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รายงานความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ�

วนัที��� 24�มีนาคม�2565�

เรียน� ท่านผู้ถือหุ้น�
� บริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�
เรื�อง� ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์และรายการท ี�เกี�ยวโยงกัน��

ที�ประชุมคณะกรรมการบร ิษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�(“บริษัทฯ”)�ครั �งที��2/2565�เมื�อวันท ี��8�
มีนาคม�2565��ได้มีมติให้เสนอวาระต่อท ี�ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบร ิษัทฯ�เพื�อพิจารณาอนุมติัให้บริษัทฯ�เข้าท�ารายการ
ลงทุนซื�อหุ้นสามัญของบริษัท�ท ี�คิว�อาร์�จ �ากัด�(มหาชน) �(“TQR”)�รวมจ�านวน�102,000,000�หุ้น�หรือคิดเป็นร้อยละ�
44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายได้แล้วทั �งหมดของ�TQR�จากผู้ถือหุ้นเดิมของ�TQR�ซึ�งเป็นบุคคลที�เกี�ยวโยงกัน
กับบริษัทฯ�โดยซื�อจาก�1)�นายอัญชลิน�พรรณนิภา�จ�านวน�59,500,000�หุ้น�และ�2)�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�(รวม

เรียกว่า�“กลุ่มผ ู้ขายหุ้น”)�จ�านวน�42,500,000�หุ้น�ในราคาหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นมูลค่ารวมทั �งสิ�นจ�านวน�520.20�ล้าน

บาท��

ทั �งนี��ภายหลังธุรกรรมการซื�อหุ ้นสามัญของ�TQR�บริษัทฯ�จะมีสัดส่วนการถือหุ้นใน�TQR�เกินกว่าร้อยละ�25�
ของสิทธิออกเสียงทั �งหมดของ�TQR�เป็นผลให้บริษัทฯ�มีหน้าที�ต้องท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ที�เหลือทั�งหมดของ�TQR�
เป็นจ�านวน�127,810,000�หุ ้น�คิดเป็นร้อยละ�55.57�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วท ั�งหมดของ�TQR�ในราคา
เสนอซื�อหลกัทรัพย์ที�ไม่ต��ากว่าราคาสูงสุดท ี�บริษัทฯ�ได้หุ้นสามัญของ�TQR�มาในระหว่างระยะเวลาเก้าสิบวนัก่อนวันที�ยื�น
ค�าเสนอซื�อ�กล่าวคือ�เท่ากับราคาที�บริษัทฯ�ท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�กับกลุ่มผู้ขายหุ้นที�ราคาหุ้นละ�5.10�
บาท�คิดเป็นมูลค่ารวมท ั �งสิ�นจ�านวน�651.83�ล้านบาท��

ธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในครั �งนี�ถือเป็นรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับ
ตลาดทุนที��ทจ.�20/2551�เร ื�อง�หล ักเกณฑ์ในการท�ารายการที�มีนัยส�าค ัญที�เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�ง
ทร ัพย์สิน�ลงวันที��31�สิงหาคม�2551�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทร ัพย์แห่ง
ประเทศไทย�เรื�อง�การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบ ัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งส ินทรัพย์�
พ.ศ.�2547�ลงวันที��29�ตุลาคม�2547�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�(“ประกาศได้มาหรือจ�าหน่ายไป”)�โดยม ีขนาด
รายการคิดเป็นร้อยละ�30.22�ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ�
ฉบบัตรวจสอบ�ส�าหรับปีสิ�นสุด�ณ�ว ันที��31�ธันวาคม�2564�และงบการเงินรวมของ�TQR�ฉบับตรวจสอบ�ส�าหรบัปีสิ�นสุด�
ณ�ว ันท ี��31�ธันวาคม�2564�และเมื�อค�านวณขนาดรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ที�เกิดขึ�นระหว่าง �6�เดือนก่อนวันที�
คณะกรรมการบริษัทฯ�มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท ี�ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�พิจารณาอนุมัติการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อขาย
หุ ้น�ท�าใหข้นาดรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ในครั �งนี��จะม ีขนาดรายการคิดเป็นร้อยละ�31.07�ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที�มี
ตัวตนสุทธิ�(NTA)�จึงถือเป็นรายการถือเป็นรายการประเภทที��2�ที�มีขนาดรายการซึ�งมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ�15.00�หรือสูง
กว่า�แต่ต��ากว่าร้อยละ�50.00�และไม่มีการออกหลักทรัพย์เป็นการตอบแทนการได้มาซึ�งสินทรัพย์�ตามประกาศเรื�องการ
ได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์��

นอกจากนี� เนื�องจากกลุ่มผู้ขายเป็นกรรมการ�และผู้บริหาร�รวมท ั�งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ�ดังนั �นการเข้าท�า
รายการดังกล่าวยังเข้าข่ายเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุน�ที��ทจ.�21/2551�เรื�อง�
หล ักเกณฑ์ในการท�ารายการที�เกี�ยวโยงกัน�ลงว ันที��31�สิงหาคม�2551�(และที�แก้ไขเพิ�มเติม)�และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย�เรื�อง�การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบร ิษัทจดทะเบียนในรายการที�เกี�ยวโยง
กัน�พ.ศ.�2546�ลงวันที��19�พฤศจิกายน�2546�(และที�แก้ไขเพิ�มเติม)�("ประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน")�โดยมีขนาด
รายการคิดเป็นร้อยละ�36.90�ของสินทรพัย์ท ี�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัทฯ�ตามที�ปรากฎในงบการเง ินรวมของบริษัทฯ�
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รายงานความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ�

ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�ซึ�งมีมูลค่าของรายการสูงกว่า�20�ล้านบาท�หรือมากกว่าร้อยละ�3�ของ�NTA�ของบริษัทฯ�
ดังนั�น�บริษัทฯ�จึงมีหน้าที�ต้องด�าเนินการดังต่อไปนี���

1)�จัดท�ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเข้าท�ารายการดังกล่าวของบริษัทฯ�ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่ง�
ประเทศไทย�(“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”)�ท ันที��

2)�แต่งตั �งที�ปร ึกษาทางการเงินอิสระเพื�อท�าหน้าที�ต่างๆ�ที�เกี�ยวข้อง�รวมถึงการให ้ความเห็นตามที�ก�าหนดใน�
ประกาศเรื�องการเข้าท�ารายการที�เกี�ยวโยงกัน�โดยจ ัดส่งรายงานความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้น
เพื�อพิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น��

3)�จัดให้มีการประชุมสามญัผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�เพื�ออนุมัติการตกลงเข้าท�ารายการดังกล่าว�โดยจัดส่งรายงาน�
ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้นเพ ื�อพิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้น �
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า�14�วันก่อนวันประชุมสามัญผู้ถือหุ ้น�และต้องได้รับอนุมัติจากท ี�ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นด้วยคะแนน �
เสียงไม่น้อยกว่าสามในสี�ของจ�านวนเสยีงทั �งหมดของผู้ถือหุ้นซึ�งมาประชุม�และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นับส่วน
ของผู้ถือ�หุ ้นที�มีส่วนได้เสีย�โดยต้องระบุชื�อและจ�านวนของผู้ถือหุ้นที�ไม่มีส ิทธิออกเสียงลงคะแนนไว้ในหนังสือนัดประชุม
ด้วย�

� จากหลักเกณฑ์ในข้างต้น�บริษัทฯ�จึงได้แต่งตั �งบริษัท�สีลม�แอ๊ดไวเซอรี��จ�ากัด�(“IFA”�หรือ�“ที�ปรึกษาฯ”)�เป็นที�
ปร ึกษาทางการเงินอิสระ�เพื�อให้ความเห็นเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�ในครั �งนี�ต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�เพื�อเป็นข้อมูล
ประกอบการพิจารณาลงมต�ิ

� ทั �งนี��การค�านวณตัวเลขต่างๆ�ในรายงานฉบับนี��ตัวเลขทศนิยมที�แสดงนั�น�อาจเกิดจากการปัดเศษทศนิยม
ต�าแหน่งที��2�หร ือต�าแหน่งที��3�(แล้วแต่กรณี)�ท�าให้ผลลัพธ์ที�ค�านวณได้จริงนั �น�อาจไม่ตรงกับตัวเลขที�แสดงในรายงาน
ฉบบันี��
�

�
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สารบัญ�

สารบญั�
� �

� ค�านิยาม� หน้า

ส่วนที��1� บทสรปุของผูบ้ริหาร�� ส่วนที��1 หน้า 1

ส่วนที��2� แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลที�ใช้ในการจดัท�ารายงาน� ส่วนที��2 หน้า 1

ส่วนที��3� ลกัษณะและรายละเอียดของรายการได้มาซึ�งสินทรพัย�์ ส่วนที��3 หน้า 1

� 3.1� ลักษณะโดยทั �วไปของรายการ� ส่วนที��3 หน้า 1�
� 3.2� วนั�เดือน�ปี�ที�เกิดรายการ� ส่วนที��3 หน้า 3�
� 3.3� คู่สญัญาที�เกี�ยวข้องและความสัมพันธ์ระหว่างคู่สัญญา� ส่วนที��3 หน้า 4�
� 3.4� ประเภทและขนาดของรายการ� ส่วนที��3 หน้า 9�
� 3.5� รายละเอียดของสินทรัพย์ที�ได้มา� ส่วนที��3 หน้า 12�
� 3.6� สัญญาซื�อขายหุ้น� ส่วนที��3 หน้า 12�
� 3.7� มูลค่ารวมสิ�งตอบแทน� ส่วนที��3 หน้า 14�
� 3.8� เกณฑ์ที�ใช้ในการก�าหนดมูลค่าส่งตอบแทน� ส่วนที��3 หน้า 14�
� 3.9� แหล่งเงินทุนที�ใช้ในการซื�อสินทรพัย์� ส่วนที��3 หน้า 15�
� 3.10� ผลประโยชน์ท ี�คาดว่าจะได้รับ� ส่วนที��3 หน้า 16�

ส่วนที��4� ความสมเหตุสมผลของรายการ� ส่วนที��4 หน้า 1

� 4.1� วตัถุประสงค์และความจ�าเป็นของการเข้าท�ารายการ� ส่วนที��4 หน้า 1�

� 4.2� ข้อดีของการท�ารายการ� ส่วนที��4�หน้า�2�
� 4.3� ข้อด้อยของการท�ารายการ� ส่วนที��4�หน้า�5�
� 4.4� ข้อดีของการไม่เข้าท�ารายการ� ส่วนที��4�หน้า�6��
� 4.5� ข้อด้อยของการไม่เข้าท�ารายการ� ส่วนที��4�หน้า�7�
� 4.6� ข้อดีของการท�ารายการกับบุคคลเกี�ยวโยงกันเมื�อเทียบกับบุคคลภายนอก� ส่วนที��4 หน้า 7�
� 4.7� ข้อเสียของการท�ารายการกับบุคคลเกี�ยวโยงกันเมื�อเทียบกับบุคคลภายนอก� ส่วนที��4�หน้า�7�
� 4.8� ความเสี�ยงจากการเข้าท�ารายการ� ส่วนที��4�หน้า�8�
� 4.9� ผลกระทบภายหลังการเข้าท�ารายการ� ส่วนที��4�หน้า�9�
� 4.10� สรุปความเห็นของที�ปรึกษาฯ�ต่อความสมเหตุสมผลของรายการ � ส่วนที��4 หน้า 11�

ส่วนที��5� การประเมินมูลค่า� ส่วนที��5�หน้า�1�

ส่วนที��6� สรปุความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ� ส่วนที��6 หน้า 1

เอกสารแนบ�

เอกสารแนบ�1� สรุปข้อมูลของบริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรช ั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�� �
เอกสารแนบ�2� สรุปข้อมูลของบริษัท�ท�ีคิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�
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ค�านิยาม�

ค�านิยาม�
ค�าย่อ� � หมายถึง�

TQM�หร ือ�บริษัทฯ� :� บริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�

TQR� :� บริษัท�ที�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�

EG� :� บริษัท�อีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�

TQM�Broker� :� บริษัท�ทีคิวเอ็ม�อินชัวร์รันส์�โบรคเกอร์�จ�ากัด�

TJN� :� บริษัท�ทีเจเอ็น�อินชัวร์รันส์โบรกเกอร์�จ�ากัด�

TQM�Life� :� บริษัท�ทีคิวเอ็ม�ไลฟ์อินชัวร์รันส์�โบรคเกอร์�จ�ากัด�

TO�2020� :� บริษัท�ทีโอ�2020�จ�ากัด�

Casmatt� :� บริษัท�แคสแมท�จ�ากัด�

TQD� :� บริษัท�ทีคิวดี�จ�ากัด�

True�Extra�Broker� :� บริษัท�ทรู�เอ็กซ์ตร้า�โบรกเกอร์�จ�ากัด�

True�Life�Broker� :� บริษัท�ทรู�ไลฟ์�โบรกเกอร์�จ�ากัด�

TQC� :� บริษัท�ทีคิวซ�ีจ�ากัด�

กลุ่มผู้ขายหุ้น� :� นายอัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�

ธุรกรรมการซื�อหุ ้น�TQR�� :� การซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�จากกลุ่มผู้ขายหุ้นตามสัญญาซื�อขายหุ้น�จ�านวน�

102,000,000�หุ ้น�หรือเท่ากับร้อยละ�44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่าย
แล้วทั �งหมดของ�TQR�ที�ราคาหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นมูลค่ารวม�520.20�ล้าน
บาท�

ธุรกรรมซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�
ตามค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์�

:� การซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ตามค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ซึ�งบริษัทฯ�จะจัดท�าและ
เสนอต่อผู้ถือหุ้นสาม ัญของ�TQR�ทุกราย�ภายหลังธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญ�
TQR�เสร็จสิ�น��

ส�านักงาน�ก.ล.ต.� :� ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์�

ตลาดหลักทรัพย์ฯ� :� ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย�

IFA�หร ือ�ที�ปรึกษาฯ� :� บริษัท�สีลม�แอ๊ดไวเซอรี��จ�ากัด��

รายงานความเห็นของที�ปรึกษาฯ� :� รายงานความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงิน อิสระเกี�ยวกับรายการได้มาซึ�ง
สินทรัพย์และรายการที�เกี�ยวโยงกันของบริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�
(มหาชน)�

ประ กาศเ ร ื�อ งกา ร ไ ด้ ม าห รือ
จ�าหน่ายไป�

:� ประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนที��ทจ.�20/2551�เรื�อง�หลักเกณฑ์ในการ
ท�ารายการที�มีนัยส�าคัญที�เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งทรัพย์สิน�ลง
วันที� �31�สิงหาคม �2551�( รวมทั �งที�มีการแก้ ไขเพิ�มเ ติม) �แล ะประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย�เรื�อง�การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งส ินทรัพย์�พ.ศ.�
2547�ลงวันที��29�ตุลาคม�2547�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�
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ค�านิยาม�

ค�าย่อ� � หมายถึง�

ประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน� :� ประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนที��ทจ.�21/2551�เรื�อง�หลักเกณฑ์ในการ
ท�ารายการที�เกี�ยวโยงกัน�ลงว ันที��31�สิงหาคม�พ.ศ.�2551�(รวมทั�งที�มีการแก้ไข
เพิ�มเติม)�และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย�เรื�อง�การ
เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที�เกี�ยวโยงกัน�
พ.ศ.�2546�ลงวันที��19�พฤศจิกายน�พ.ศ.�2546�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�

ประกาศ�ทจ.12/2554� :� ประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุน�ที��ทจ.�12/2554�เรื�อง�หลักเกณฑ์�เงื�อนไข�
และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื�อครอบง�ากิจการ�(รวมท ั�งที�ม ีการแก้ไข
เพิ�มเติม)��

พ.ร.บ.�บริษัทมหาชนจ�ากัดฯ� :� พระราชบ ัญญัติบริษัทมหาชนจ�ากัด�พ.ศ.�2535�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)
พ.ร.บ.�หลักทรัพย์ฯ� :� พระราชบ ัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์�พ.ศ.�2535�(รวมท ั�งท ี�มีการแก้ไข

เพิ�มเติม)�
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ส่วนที��1�-�หน้า�1�

ส่วนที��1�:�บทสรปุผูบ้ริหาร�

ตามท ี�บริษัทฯ�มีความประสงค์ที�จะขยายการลงทุนในธุรกิจที�จะเป็นการส่งเสริมระหว่างกัน�ซึ�งเป็นหนึ�งในกล

ยุทธหลักของ�TQM�ตามแผนยุทธศาสตร�์5�ปี�ระหว่างปี�2563�–�2569�ด้วยบริษัท�ที�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�(“TQR”)�

เป็นบร ิษัทที�มีความเชี�ยวชาญในธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�ประกอบด้วยทีมงานผู้บริหาร�และ
ทีมงาน�ที�มีความรู้ความสามารถและมีประสบการณ์ตั�งแต่การให้ค�าปรึกษาแก่ลูกค้า�เพื�อจ ัดหาสัญญาประกันภัยต่อ �ที�
เหมาะสมที�สุดแก่คู่ค้าทั �งบริษัทประกันภัย�(Cedant)�และบริษัทรับประกันภัยต่อ�(Reinsurer)�ตลอดจนร่วมวิเคราะห์และ
พัฒนาผลิตภัณฑ์ประกันภัยรูปแบบใหม่�และประสานงานให้คู่ค้าของ�TQR�สามารถตกลงท�าสญัญาประกันภัยต่อได้อย่าง
มีประสิทธ ิภาพ�บรรลุวัตถุประสงค์ในการท�าประกันภัยต่อได้อย่างสมบูรณ์�ส่งผลให้ผลการด�าเนินงาน�TQR�มีแนวโน้ม
เติบโตอย่างต่อเนื�อง�ดังนั�นบริษัทฯ�จึงได้เล็งเห็นว่าการร่วมเป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับ�TQR�จะช่วยสนับสนุนการเติบโต
และเสริมสร้างความแข็งแกร่งของกิจการ�ท�าให้ความสามารถในการแข่งขนัในภาพรวมของบริษัทฯเพิ�มสูงขึ�นเพื�อ�ส่งผล
ใหผ้ลด�าเนินงานดีขึ�นทั�งในระยะสั �นและเติบโตอย่างต่อเนื�องในระยะยาว�ซึ�งจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นโดยรวม�

ดังนั�น�ที�ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ�ครั �งที��2/2565�เมื�อวันท ี��8�มีนาคม�2565�จึงได้มีมติอนุมัติให้เสนอ
วาระต่อที�ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�เพื�อพิจารณาอนุมติัให้บริษัทฯ�เข้าท�ารายการลงทุนซื�อหุ้นสามญัของบริษัท�ที�

คิว �อาร์�จ �ากัด�(มหาชน)�(“TQR”)�รวมจ�านวน�102,000,000�หุ้น�หรือคิดเป็นร้อยละ�44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและ

จ�าหน่ายได้แล้วทั �งหมดของ�TQR�จากผู้ถือหุ ้นเดิมของ�TQR�ซึ�งเป็นบุคคลที�เกี�ยวโยงกันกับบริษัทฯ�โดยซื�อจาก�1)�นาย

อัญชลิน�พรรณนิภา( “นายอญัชลิน”)�จ�านวน�59,500,000�หุ้น�และ2)�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา (“นางนภัสนันท์”)�

จ�านวน�42,500,000�หุ ้น�(รวมเร ียกว่า�“กลุ่มผู้ขายหุ้น”)�ในราคาหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นมูลค่ารวมทั �งสิ�นจ�านวน�520.20�

ล้านบาท�(ซึ�งต่อไปในรายงานฉบับนี�เรียกว่า�“ธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR”)�โดยบริษัทฯ�จะช�าระค่าตอบแทนส�าหรับ

ธุรกรรมดังกล่าวด้วยเงินสดทั �งจ �านวน���

ทั �งนี��ภายหลังธุรกรรมการซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�บริษัทฯ�จะมีสดัส่วนการถือหุ้นใน�TQR�คิดเป็นประมาณร้อย
ละ�44.43�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�ซึ�งเกินกว่าร้อยละ�25�ของสิทธ ิออกเสียงทั �งหมดของ�
TQR�เป็นผลให้บริษัทฯ�มีหน้าที�ต้องท�าค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย์ท ี�เหลือทั �งหมดของ�TQR�เป็นจ�านวน�127,810,000�หุ้น�คิด
เป็นร้อยละ�55.57�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�ในราคาเสนอซื�อหล ักทรัพย์ที�ไม่ต��ากว่าราคา
สูงสุดที�บริษัทฯ�ได้หุ้นสามญัของ�TQR�มาในระหว่างระยะเวลาเก้าสิบวันก่อนวันที�ยื�นค�าเสนอซื�อ�กล่าวคือ�เท่ากับราคาที�
บร ิษัทฯ�ท�าธุรกรรมการซื�อหุ ้นสามัญของ�TQR�กับกลุ่มผู้ขายที�ราคาหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นมูลค่ารวมทั �งสิ�นจ�านวน�
651.83�ล้านบาท�ทั �งนี��เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุน�ที��ทจ.�12/2554�เรื�อง�หลักเกณฑ์�เง ื�อนไข�และ
วิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื�อครอบง�ากิจการ�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�(“ประกาศ�ทจ.12/2554”)�โดยบริษัทฯ�
คาดว่าจะเริ�มท�าค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย์ส่วนท ี�เหลือทั �งหมดของ�TQR�ได้ภายไตรมาสที��2�ปี�2565�ภายหลังจากที�ธุรกรรม
การซื�อหุ ้นสามัญของ�TQR�เสร็จสิ�นแล้ว�

การเข้าท�ารายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ดังกล่าว�มีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ�30.22�ตามเกณฑ์มูลค่า
สินทร ัพย์ที�ม ีตัวตนสุทธิ�(NTA)�และเมื�อค�านวณขนาดรายการได้มาซึ�งส ินทรัพย์ที�เกิดขึ�นระหว่าง �6�เดือนก่อนวันที�
คณะกรรมการบริษัทฯ�มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท ี�ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�พิจารณาอนุมัติการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อขาย
หุ ้น�ท�าใหข้นาดรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ในครั �งนี��จะมีขนาดรายการคิดเป็นร้อยละ�31.07�ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที�มี
ตัวตนสุทธิ�(NTA)�จึงถือเป็นรายการถือเป็นรายการประเภทที��2�ที�มีขนาดรายการซึ�งมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ�15.00�หรือสูง
กว่า�แต่ต��ากว่าร้อยละ�50.00�และไม่มีการออกหลักทรัพย์เป็นการตอบแทนการได้มาซึ�งสินทรัพย์��ตามประกาศเรื�องการ
ได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์�ดงันั �นบริษัทฯ�จึงม ีหน้าท ี��1)�เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท�ารายการดังกล่าวของบริษัทฯ�
ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ�ทันทีโดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี(1)�ท้ายประกาศเรื�องการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�ง
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ส่วนที��1�-�หน้า�2�

สินทรัพย์�และ�2)�จัดส่งหนังสือเวียนถึงผู้ถือหุ้นเกี�ยวกับการได้มาและจ�าหน่ายไปซึ�งส ินทรัพย์ของบร ิษัทฯ�ภายใน�21�วัน�
นับจากวันที�เปิดเผยสารสนเทศของรายการดังกล่าว��

นอกจากนี��เนื�องจากกลุ่มผู้ขายเป็นกรรมการ�และเป็นผู้บริหาร�รวมทั �งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ�ในสัดส่วน
ร้อยละ�57.96�ของทุนจะทะเบียนที�ช�าระแล้วทั �งหมดของ�TQM�ผ่านการถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ�6.81�ของทุนจะ
ทะเบียนที�ช�าระแล้วท ั�งหมดของ�TQM�และการถือหุ ้นทางอ้อมผ่านทางบร ิษัท�อีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(“EG”)�
ในสัดส่วนร้อยละ�51.15�ของทุนจะทะเบียนที�ช�าระแล้วทั �งหมดของ�TQM�(โดย�EG�มีนายอัญชลิน�และนางนภัสนันท์�เป็น
ผู้ถือหุ้นใหญ่�และนายอัญชลิน�เป็นกรรมการและกรรมการผู้มีอ�านาจลงนาม��โดยถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วนร ้อยละ�66.66�และ�
33.32�ของทุนจะทะเบียนที�ช�าระแล้วท ั�งหมดของ�EG�ตามล�าดับ)�ดังนั �น�ธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าวจึงเข้าข่ายเป็น
รายการท ี�เกี�ยวโยงกัน�ตามประกาศรายการท ี�เกี�ยวโยงกัน�โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ� 36.90�ของสินทร ัพย์ที�มี
ตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบร ิษัทฯ�เมื�อค�านวณตามงบการเง ินรวมของบริษัทฯ�ที�ผ่านการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีร ับ
อนุญาต�สิ�นสุด�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�ซึ�งมีมูลค่าของรายการสูงกว่า�20�ล้านบาท�และมากกว่าร้อยละ�3�ของ
สินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัทฯ�และบริษัทฯ�ไม่มีการเข้าท�ารายการที�เกี�ยวโยงกับบุคคลกลุ่มเดียวกันคือกลุ่ม
ผู้ขายที�เกิดขึ�นระหว่าง�6�เดือนก่อนวันที�คณะกรรมการบริษัทฯ�มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที�ประชุมผู้ถือหุ ้นของบริษัทฯ�
พิจารณาอนุมัติการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อขายหุ้น�ดงันั ��น�บริษัทฯ�จึงมีหน้าที�ี�ต้องด�าเนินการต่าง�ๆ�ดังนี� �1)�แต่งตั �งที�
ปร ึกษาทางการเงินอิสระเพื�อให้ความเห็นเกี�ยวกับรายการได้มาซึ�งสินทร ัพย์�และรายการเกี�ยวโยงกันดังกล่าวต่อผู้ถือหุ้น�
2)�เปิดเผยสารสนเทศที�เกี�ยวข้องกับรายการที�เกี�ยวโยงกันแก่ตลาดหลักทรัพย์�และ� 3)�เสนอให้ท ี�ประชุมผู้ถือหุ้นของ
บร ิษัทฯ�เพื�อพิจารณาอนุมัติการเข้าท�ารายการดังกล่าว�โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนุมติัไม่น้อยกว่า�3�ใน�4�ของจ�านวน
เสียงท ั �งหมดของผู้ถือหุ้นที�มาประชุมและมีส ิทธิออกเสียงและลงคะแนน�โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที�มีส่วนได้เสีย�

จากการศึกษาข้อมูลที�เกี�ยวข้องต่างๆ�อาทิ�เงื�อนไขต่างๆ�ในการเข้าท�ารายการ�ข้อดีและข้อด้อยในการเข้าท�า �
รายการ�ข้อดีและข้อด้อยของการไม่เข้าท�ารายการ�ข้อดีและข้อเสียของการท�ารายการกับบุคคลเกี�ยวโยงกันเมื�อเทียบกับ
บุคคลภายนอก�ความเสี�ยงจากการเข้าท�ารายการ�รวมถึงความเหมาะสมของการได้มาซึ�งหุ ้นสาม ัญ�TQR�จากบุคคลที�
เกี�ยวโยงกันกับบริษัทฯ�สามารถสรุปความเห็นของที�ปรึกษาฯ�ได้ดังนี��

1. ข้อดีของการเข้าท�ารายการ�

1.1 บริษทัฯ�ได้ลงทุนในกิจการที�มีผลการด�าเนินงานที�ดี�มีความมั �นคงและมีศกัยภาพในการเติบโต�

TQR�เป็นผู้ประกอบธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�เพ ียงรายเดียวในประเทศไทยที�เป็น
บร ิษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ�จากความเชี�ยวชาญของผู้บร ิหารและทีมงานในอุตสาหกรรมนายหน้าประกันภัย
ต่อ�ส่งผลให้�TQR�มีผลประกอบการที�ดีและมีการเติบโตอย่างต่อเนื�อง�โดยมีอตัราเติบโตของรายได้และก�าไรสุทธิเฉลี�ยต่อ
ปีระหว่างปี�2562�-�2564�ที�ร้อยละ�39.10�และร้อยละ�48.76�ตามล�าดับ�และมีอัตราก�าไรสุทธิ�(Profit�margin)�เท่ากับร้อย
ละ�33.24,�ร้อยละ�37.78�และร้อยละ�38.35�เมื�อเปรียบเทียบกับรายได้รวมของบริษัทฯ�อีกทั�ง�TQR�ยังมีอัตราส่วนหนี�สิน
ต่อทุน� (D/E�Ratio)�ในระดับต��า�โดย�ณ�สิ�นปี�2562�-�2564�TQR�มีอ ัตราส่วนหนี�สินต่อทุนลดลงอย่างต่อเนื�อง�โดยม ี
อัตราส่วนหนี�สินต่อทุนเพียง�1.29�1.10�และ�0.19�ตามล�าดบั� �

��������(หน่วย�:�ล้านบาท)�

งบแสดงฐานะการเงิน� 31�ธ.ค.�2562�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2563�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2564�

งบตรวจสอบ

ประเภทงบ� งบเฉพาะกิจการ� งบเฉพาะกิจการ� งบรวม1)�

สินทรัพย์รวม� 128.67� 212.98� 547.36

หนี�ส ินรวม� 72.40� 111.49� 88.15�

ส่วนผู้ถือหุ้น� 56.27� 101.50� 459.21�
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งบแสดงฐานะการเงิน� 31�ธ.ค.�2562�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2563�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2564�

งบตรวจสอบ�

ประเภทงบ� งบเฉพาะกิจการ� งบเฉพาะกิจการ� งบรวม1)�

อัตราส่วนหนี�สินต่อทุน�(เท่า)� 1.29� 1.10� 0.19�

งบก �าไรขาดทุน� ปี�2562� ปี�2563� ปี�2564

รายได้รวม� 132.49� 196.04� 256.37

ค่าใช้จ่ายรวม� 88.45� 121.99� 158.91

ก�าไร�(ขาดทุน)�สุทธิ� 44.04� 74.06� 97.46�

อัตราก�าไรสุทธิ�(%)� 33.24� 37.78� 38.35�
หมายเหตุ�:�1)�TQR�เข้าลงทุนในบริษัท�อาร์สแควร์�จ�ากัด�ในสัดส่วนร้อยละ�55�ซึ�งเป็นบริษัทที�จดทะเบียนจัดตั �งใหม่�เมื�อวันที��22�

กนัยายน�2564�ปัจจุบนับรษิัทดงักล่าว�ยังไม่มรีายได้จากการด�าเนินธุรกิจ��

การเข้าซ ื�อหุ ้นสามัญของ�TQR�ในครั �งนี�จึงเป็นการลงทุนในกิจการที�มีผลประกอบการที� ดีและมีศักยภาพการ
เติบโตในระดับสูง�ซ ึ�งผลการด�าเนินงานของ�TQR�จะสะท้อนในงบการเงินรวมของบริษัทฯ�และท�าให้บริษัทฯ�มีสถานะ
ทางการเงินที�แข็งแกร่งมากยิ�งขึ�น�นอกจากนี�การที��TQR�เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ �mai�ซึ�งต้องมี
คุณสมบัติตามเกณฑ์ของตลาดหลักทร ัพย์แห่งประเทศไทยทั �งในด้านคุณภาพและปริมาณ�จึงท�าให้เชิ�อมั �นได้ว่า�TQR�มี
โครงสร้างการจัดการท ี�มีประสิทธิภาพ�เป็นบร ิษัทที�มีระบบควบคุมภายในที�มีเพียงพอและมีการจ ัดท�างบการเงินเป็นไป
ตามมาตรฐาน�

1.2 การเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้น�TQR�มีความสมเหตุสมผลด้านราคา�

การลงทุนซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�ในครั�งนี�เป็นการท�าธุรกรรมที�มีความสมเหตุสมผลด้านราคา�เนื�องจากราคาซื�อ
ขายหุ้น�TQR�ตามสญัญาซื�อขายหุ้นเท่ากับ�5.10�บาทต่อหุ้นนั�นเป็นราคาที�ต��ากว่ามูลค่ายุติธรรมซึ�งประเมินโดยที�ปรึกษา
ฯ�ตามวิธีคิดลดกระแสเงินสด�(Discounted�Cash�Flow)�ซึ�งเท่ากับ�14.04�–�18.33�บาท�(โปรดอ่านรายละเอียดการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมในส่วนที��5)�อ ีกทั �งยังต��ากว่าราคาเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของหุ้นสามัญของ�TQR�ที�ท�าการซื�อขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ย้อนหลัง�12�เดือนที�มีราคาระหว่าง�12.18�–�19.36�บาทต่อหุ้น�

โดยข้อมูลราคาตลาดของหุ้นสาม ัญของ�TQR�ที�ท�าการซื�อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ�และท�าการค�านวณราคา
เฉลี�ยถ่วงน��าหนักของหุ ้นสามัญของ�TQR�ย้อนหลัง�1�เดือน�3�เดือน�6�เดือน�9�เดือน�และ�12�เดือน�จากวันที��7�มีนาคม�
2565�ซึ�งเป็น�1�วันก่อนวันที�คณะกรรมการของบริษัทฯ�มีมติแต่งต ั �งที�ปรึกษาฯ�และเข้าท�ารายการในคร ั�งนี� �รายละเอียด
ดังนี��

ระยะเวลา�
ราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัฯ�(บาท)� ปริมาณการซื�อขายหุ้น�

เฉลี�ยต่อวัน�(ล้านหุ้น)�สูงสุด� ต��าสุด� เฉลี�ยถ่วงน��าหนัก�

ณ�วันที��7�มีนาคม�2564� 12.20� 12.20� 12.18� 0.33�

ย้อนหลัง�1�เดือน� 14.30� 12.20� 13.47� 0.16�

ย้อนหลัง�3�เดือน� 16.70� 12.20� 15.13� 0.30�

ย้อนหลัง�6�เดือน� 16.70� 12.20� 15.17� 0.25�

ย้อนหลัง�9�เดือน� 19.30� 12.20� 15.83� 0.30�

ย้อนหลัง�12�เดือน� 23.80� 12.20� 19.36� 0.79�

สูงสุด� 23.80� 12.20� 19.36� 0.79�

ต��าสุด� 12.20� 12.20� 12.18� 0.16�
ที�มา�:�SETSMART�
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1.3 บริษทัฯ�สามารถขยายธรุกิจนายหน้าประกนัภยัต่อ�และเกิดการผนึกก�าลงัทางธรุกิจ�

ปัจจุบัน�TQM�เป็นผู้ให้บริการนายหน้าประกันภัย� (Insurance�Broker)�ดังนั�นการเข้าซื�อหุ้น�TQR�จะท�าให้
บริษัทฯ�สามารถขยายรูปแบบการด�าเนินธุรกิจ�เพื�อการพัฒนาบริษัทฯ��ให้เป็นกลุ่มบริษัทที�ด�าเนินธุรกิจให้บริการ
นายหน้าประกันภัยอย่างครบวงจรทั�งธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�และธุรกิจนายหน้าประกันชีวิต�ซึ�งเป็นการด�าเนิน
ธุรกิจเดิมของบริษัทฯ�และธุรกิจของ�TQR�คอืธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)��

การเข้าลงทุนในครั �งนี�เป็นขยายขอบเขตทางธุรกิจของทั�งกลุ่มบริษัทฯ�ไปยังธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกันซึ�งจะช่วยให้
กลุ่มบริษัทฯ�สามารถพัฒนาเป็นบริษัทนายหน้าประกันภัยครบวงจรซึ�งจะช่วยสร้างมูลค่าเพิ�มให้กับคู่ค้าและลูกค้า� (Value�
Chain�Creation)�จากการน�าเสนอการให้บริการแบบครบวงจร�(Total�Solution)�แก่บริษัทประกันภัย�โดยการบริหารและ
ลดความเสี�ยงของบริษัทประกันภ ัยจากการออกผลิตภัณฑ์ใหม่�ท�าการวิเคราะห์ความเสี�ยงของผลิตภัณฑ์ใหม่�และการ
เสนอบริการประกันภัยต่อ�เพื�อให ้บริษัทประกันภัยในประเทศสามารถบริหารความเสี�ยงให้เป็นไปตามกรอบการด�ารง
เง ินกองทุนตามระดับความเสี�ยง�(Risk-based�Capital:�RBC)�ของส�านักงานคณะกรรมการก�ากับและส่งเสริมการ
ประกอบธุรกิจประกันภัย�(คปภ.)�อีกทั �งยังสามารถตอบสนองความต้องการและลดความเสี�ยงของประชาชน�อนัเนื�องจาก
ภาวะสงัคม�โรคระบาด�และภัยพิบติัสิ�งแวดล้อมที�มีการเปลี�ยนแปลงอย่างรวดเร็วจากการพฒันาผลิตภัณฑ์ใหม่�

นอกจากนี�การลงทุนในธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องยังช่วยสร้างการผนึกก�าลังทางธุรกิจ�(Business�Synergy)�ที�จะช่วย
เพิ�มศักยภาพให้กับบริษัทฯ�และ�TQR�จากการร่วมกันพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่เพื�อน�าเสนอต่อบริษัทประกันภัย�โดยอาศยั
ประสบการณ์และความเข้าใจในพฤติกรรมของลูกค้ารายย่อยซึ�งเป็นผู้เอาประกันของบริษัทฯ�เพื�อใช้เป็นกลยุทธ์ในการ
เสริมสร้างศักยภาพท�าให ้สามารถเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ให้แก่บริษัทประกันและลูกค้าของบริษัทฯ�ได้มากขึ�น�และยัง
ก่อให้เกิดประโยชน์อื�นๆ�ต่อบริษัทฯ�ท ั �งในด้านการใช้ประโยชน์จากทรัพยากร�และความช�านาญของบุคลากรของแต่ละ
บร ิษัท�และการใช้ฐานข้อมูลลูกค้า ในการว ิเคราะห์ความต้องการเพ ื�อการพัฒนาผลิตภ ัณฑ์ประกันภัย�เสริมสร้าง
ความสัมพนัธ์ทางการค้าและเพิ�มอ�านาจต่อรองกับบริษัทประกันภัยและบริษัทประกันภัยต่อ�ซึ�งจะท�าให้ความสามารถใน
การแข่งขันในภาพรวมของกลุ่มบริษัทฯ�เพิ�มสูงขึ�น�

1.4 กระจายแหล่งที�มาของรายได้ให้สอดคล้องกบัแผนยุทธศาสตรข์องบริษทัฯ�

การขยายธุรกิจไปยังการให้บริการนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�เป็นการขยายการลงทุนใน
ธุรกิจที�สอดคล้องกับแผนยุทธศาสตร�์5�ปี�ระหว่างปี�2563�–�2569��ของบริษัทฯ�ซึ�งบริษัทฯ�ได้ก�าหนดเป้าหมายที�จะการ
สร้างผลตอบแทนที�คุ ้มค่าโดยการเพิ�มรายได้และสร้างการเติบโตจากการลงทุนในธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกัน� (Backward�
Integration)�และยังช่วยให้บริษัทฯ�สามารถกระจายความเสี�ยงในการด�าเนินธุรกิจ�กระจายแหล่งรายได้และลดการพึ�งพิง
ธุรกิจนายหน้าประกันภัยแต่เพียงอย่างเดียว� (Portfolio�Diversification)�เพ ื�อการพัฒนาบริษัทฯ�ให้เป็นกลุ่มบริษัทที�
ด�าเนินธุรกิจให้บร ิการนายหน้าประกันภัยอย่างครบวงจรประกอบด้วย�ธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�ธุรกิจนายหน้า
ประกันชีวิต�ซึ�งเป็นการด�าเนินธุรกิจเดิมของบริษัทฯ�และธุรกิจของ�TQR�คือนายหน้าประกันภัยต่อ� (Reinsurance�
Broker)��

1.5 สนับสนุนให้บริษทัฯ�สามารถเริ�มธรุกิจใหม่ได้อย่างรวดเรว็�

การขยายการลงทุนของบร ิษัทฯ�เข้าสู่ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อด้วยการเข้าลงทุนใน�TQR��ผ่านการท�า
รายการลงทุนซื�อหุ้นสาม ัญ�TQR�จะท�าให้บรษิัทฯ�สามารถเริ�มต้นธุรกิจดังกล่าวและเพิ�มโอกาสในการได้รับผลตอบแทน
จากการลงทุนได้รวดเร็วเมื�อเท ียบกับการที�บริษัทฯ�เริ�มธุรกิจด้วยตนเอง�ซึ�งบริษัทฯ�คาดว่าจะต้อง �ใช้ระยะเวลาในการ
ด�าเนินการค่อนข้างมาก�เมื�อเทียบกับการเข้าท�ารายการในครั �งนี��อีกท ั�งยังต้องอาศัยความเชี�ยวชาญ�และประสบการณ์ใน
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การด�าเนินธุรกิจ�โดยบริษัทฯ�จะรับรู้รายได้และผลการด�าเนินงานจากการประกอบธุรกิจของ�TQR��ได้ทันทีภายหลังการ
เข้าท�ารายการ�และช่วยเสริมสร้างผลการด�าเนิน�และกระแสเงินสดให้แก่บริษัทฯ�ได้ในอนาคต�

1.6 โอกาสในการได้รบัผลตอบแทนจากเงินปันผล�

การลงทุนในหุ้นสามัญของ�TQR�จะท�าให้บริษัทฯ�มีโอกาสได้รับผลตอบแทนในรูปแบบของเงนิปันผล�โดย�TQR�
ซึ�งมีนโยบายการจ่ายเง ินปันผลไม่ต�� ากว่าร้อยละ�50�ของก�าไรสุทธ ิหล ังห ักภาษีเง ินได้นิติบุคคลและทุนส�ารองตาม
กฎหมาย�โดยมีการจ่ายเงินปันผลในอดีตที�ผ่านมา�ดังนี��

รอบผลประกอบการ� ก�าไรสุทธิต่อหุ้น�

(บาท)�

เงินปันผลต่อหุ้น�

(บาท)�

อตัราการจ่ายเงินปันผล

(%)�

1�ม.ค.�63�–�31�ธ.ค.�63� 1.31� 1.177� 89.87

1�ม.ค.�64�–�31�ธ.ค.�64� 0.44� 0.318� 72.27

2. ข้อด้อยของการเข้าท�ารายการ�

2.1 บริษทัฯ�มีค่าใช้จ่ายในการท�าค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย�์

การเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นตามสญัญาซื�อขายจะท�าให้บร ิษัทฯ�มีส ัดส่วนการถือหุ้นใน�TQR�เพิ�มเป็นร้อยละ�44.43�
ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วท ั�งหมดของ�TQR�ซึ�งเกินกว่าร้อยละ�25�ของสิทธิออกเสียงท ั �งหมดของ�TQR�เป็น
ผลให้บริษัทฯ�มีหน้าที�ตามประกาศ�ทจ.12/2554�ในการจัดท�าค�า เสนอซื�อหล ักทรัพย์ส่วนที�เหลือทั �งหมดของ�TQR�

ประมาณร้อยละ�55.57�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมด�ในราคาเสนอซื�อไม่ต��ากว่าราคาสูงสุดที�บริษัทฯ�ได้
หุ ้นสามัญของ�TQR�ในครั�งนี�ที�ราคา�5.10�บาทต่อหุ้น�โดยบริษัทฯ�จะต้องว่าจ้างที�ปรึกษาทางการเงินในการจ ัดท�าค�า
เสนอซื�อหลกัทรัพย์�และมีค่าใช้จ่ายในการด�าเนินเสนอซื�อหลักทรัพย์ดังกล่าว�ซึ�งจะท�าให้บริษัทฯ�ม ีค่าใช้จ่ายในการเข้าท�า
รายการเพิ�มขึ�น�

2.2� บริษทัฯ�มีสภาพคล่องในการด�าเนินงานลดลง�

ในการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�จากกลุ่มผู้ขายหุ ้น�และการเข้าท�าธุรกรรมซื�อขายหุ้นตามค�าเสนอซื�อ
หล ักทรัพย์ในครั �งนี��บริษัทฯ�จะใช้แหล่งเง ินทุนจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ�ซึ�งจะต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนดงันี��

1.�ธุรกรรมการซื�อหุ ้น�TQR�จากกลุ่มผู้ขายหุ้น�� ��520.20�ล้านบาท�
2.�ธุรกรรมซื�อขายหุ้นตามค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์�(ขนาดรายการสูงสุด)� ��651.83�ล้านบาท�
มูลค่าการท�ารายการสูงสุดที�อาจเกิดขึ�น� 1,172.03�ล้านบาท�

ทั �งนี��ณ�31�ธ ันวาคม�2564�บริษัทฯ�มีส ินทรัพย์สภาพคล่องดังนี��

สินทรพัยส์ภาพคล่องของ�TQM� งบการเงินรวมส�าหรบัปีสิ�นสดุ�31�ธ.ค.�2564�

(ล้านบาท)�

เงินสดและรายการเท ียบเท่าเงินสด� ��804.04�

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเว ียนอื�น1)� ��499.47�

รวม� 1,303.50�
หมายเหตุ:�1)�ได้แก่เงนิฝากประจ�าและเงนิลงทุนในตราสารหนี�� �

แม้ว่าบร ิษัทฯ�จะมีเงินสดเพียงพอในการเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นตามสัญญาซื�อขายจ�านวน�520.20�ล้านบาท�แต่
ในการท�าธุรกรรมซื�อขายหุ้นตามค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์นั �น�หากผู้ถือหุ้นของ�TQR�ตอบรับค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์และขาย
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หุ ้นส่วนที�เหลือทั �งหมดให ้แก่บริษัทฯ�บริษัทฯ�จะต้องใช้เง ินทุนในการซื�อหุ ้นตามค�าเสนอซื�อทั �งสิ�น�651.83�ล้านบาท�รวม
เป็นมูลค่าเงินทุนสูงสุดท ั�งสิ�น�1,172.03�ล้านบาท�ซึ�งบริษัทฯ�จะมีเงินสดไม่เพียงพอและอาจต้องใช้เงินทุนจากเงินฝาก
ประจ�าและเงินลงทุนในตราสารหนี�เพื�อให้มีเงินสดเพียงพอในการเข้าท�ารายการ�ท�าให้บริษัทฯ�มีสภาพคล่องกระแสเงินสด
ลดลงซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อการด�าเนินงานหรือแผนการลงทุนของบริษัทฯ�อีกทั �งอาจท�าให้บริษัทฯ�เสียโอกาสที�จะได้
ผลตอบแทนจากการสินทรัพย์ทางการเงินดังกล่าวได้��

อย่างไรก็ตาม�ที�ปรึกษาฯ�ม ีความเห็นว่า�โอกาสที�ผู้ถือหุ้น�TQR�จะตอบรับค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ในครั �งนี�นั �นมี
ความเป็นไปได้น้อย�เนื�องจากบริษัทฯ�จะจัดท�าค�าเสนอซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในราคา�5.10�บาทต่อหุ้น�ซึ�งเป็นราคา
เสนอซื�อหลกัทรัพย์ที�ไม่ต��ากว่าราคาสูงสุดท ี�บริษัทฯ�ได้หุ้นสามญัของ�TQR�มาในระหว่างระยะเวลาเก้าสิบวนัก่อนวันที�ยื�น
ค�าเสนอซื�อ�กล่าวคือ�เท่ากับราคาที�บริษัทฯ�ท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ� TQR�กับกลุ่มผู้ขายหุ้นที�ราคาหุ้นละ�5.10�
บาท�โดยราคาดังกล่าวต��ากว่าราคาซื�อขายของหุ้น�TQR�ณ�วันที��7�มีนาคม�2565�ซึ�งราคาปิดเท่ากับ�12.20�บาทต่อหุ้น�
และต��ากว่าราคาถ ัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของหุ้นสามัญของ�TQR�ย้อนหลัง�12�เดือน�จากวันที��7�มีนาคม�2565�ซึ�งมีราคา
ระหว่าง�12.18�–�19.36�บาทต่อหุ้น��

3. ข้อดีของการไม่เข้าท�ารายการ�

3.1 บริษทัฯ�ไม่เสียเงินทุนหมุนเวียนในการด�าเนินธรุกิจ�

ในกรณีที�บร ิษัทฯ�ไม่ได้เข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ ้นสามัญของ�TQR�ตามสัญญาซื�อขายหุ้น�บร ิษัทฯ�จะไม่เส ียเง ินทุน
หมุนเวียนในการเข้าท�ารายการจ�านวน�520.20�ล้านบาท�ซึ�งบร ิษัทฯ�อาจพิจารณาน�าเงินทุนหมุนเวียนดังกล่าวไปลงทุน
ในสินทรพัย์อ ื�นเพื�อสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�

3.2 บริษทัฯ�ไม่มีความเสี�ยงจากการด�าเนินธรุกิจประกนัภยัต่อ�

ในกรณีที�บริษัทฯ�ไม่ได้เข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นสาม ัญของ�TQR�ในครั �งนี��บริษัทฯ�จะไม่มีรายได้จากการด�าเนิน
ธุรกิจประกันภัยต่อ�และไม่มีความเสี�ยงจากการด�าเนินธุรกิจประกันภัยต่อ�อาทิ�ความเสี�ยงจากการท ี�บริษัทรับประกันภัย
ต่อ�(Reinsurer)�ประสบปัญหาสภาพคล่องจากภาระในการชดเชยค่าสินไหมทดแทนอันเกิดจากการแพร่ระบาดของเชื�อ
ไวรัสโคโรนา�(COVID-19)��ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงลูกค้าบริษัทประกันภัย�(Cedant)�ความเสี�ยงจากการพึ�งพ ิงบริษัท
รับประกันภัยต่อ�(Reinsurer)�รายใหญ่�เป็นต้น�

4. ข้อด้อยของการไม่เข้าท�ารายการ�

4.1 บริษทัฯ�เสียโอกาสในการลงทุนในกิจการที�มีศกัยภาพ�ภายใต้เงื�อนไขราคาที�เหมาะสม�

ในกรณีที�บริษัทฯ�ไม่ได้เข้าลงทุนใน�TQR�บริษัทฯ�จะเสียโอกาสลงทุนในในกิจการที�มีศกัยภาพการเติบโตและมี
ผลประกอบการที�ดี�อีกท ั�งยงัเสียโอกาสในการขยายธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกับธุรกิจนายหน้าประกันภัยของบริษัทฯ�ซึ�งอาจท�า
ให้บริษัทฯ�เสียโอกาสในการพัฒนาความสามารถในการแข่งขันทางธุรกิจ�นอกจากนี��บร ิษัทฯ�ยังเสียโอกาสที�จะเข้าซื�อหุ ้น
ของ�TQR�ในเงื�อนไขราคาที�เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ��

4.2 บริษทัฯ�เสียโอกาสในการเพิ�มรายได้และการกระจายที�มาของรายได้�

หากบริษัทฯ�ไม่ได้เข้าท�ารายการในครั �งนี��บริษัทฯ�จะไม่มีรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�ท�าให้บริษัทฯ�
เสียโอกาสที�จะสร้างรายได้เพิ�มเติมจากการกระจายแหล่งท ี�มาของรายได้ตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ�ท�าให้บริษัทฯ�
ยังคงพึ�งพ ิงรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยเพียงธุรกิจเดียว�นอกจากนี��บริษัทฯ�ยังเสียโอกาสที�จะได้รับผลตอบแทน
จากการลงทุนในรูปแบบของเงินปันผล�
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4.3 บริษทัฯ�เสียโอกาสในการขยายธรุกิจใหม่ที�มีความเกี�ยวเนื�องกบัธรุกิจหลกัของบริษทัฯ�

บร ิษัทฯ�เสียโอกาสในการขยายธุรกิจที�มีความเกี�ยวเนื�องกับธุรกิจหลักของกลุ่มบร ิษัทฯ�ซึ�งอาจท�าให้บร ิษัทฯ�
เสียโอกาสในการเพิ�มศักยภาพในการแข่งขันจากการสร้าง�Business�Synergy�ระหว่างธุรกิจประกันภัยและธุรกิจ
ประกันภัยต่อ�

5. ข้อดีของการเข้าท�ารายการกับบุคคลที�เกี�ยวโยงกัน�

5.1 ลดความเสี�ยงที�จะเกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างกนั�

ปัจจุบันบริษัทฯ�และ�TQR�มีผู้ถือหุ้นใหญ่ร่วมกันคือกลุ่มผู้ขายหุ้น�แม้ว่าด้วยลักษณะโครงสร้างทางธุรกิจ�ลูกค้า
และคู่ค้าของท ั �งสองบริษัทจะแตกต่างกันและไม่ได้มีการแข่งขันระหว่างกัน�แต่การที�ทั �งสองบริษัทมี ผู้ถือหุ้นใหญ่ร่วมกัน
อาจก่อให้เกิดความเสี�ยงที�จะเกิดความข ัดแย้งทางผลประโยชน์ได้หากในอนาคตมีการขยายธุรกิจเพิ�มเติมและอาจท�าให้
ทั �งสองบร ิษัทขาดความคล่องตัวในการท�าธุรกรรม�การร่วมลงทุน�หรือการร่วมมือเป็นพันธมิตรทางธุรกิจระหว่างกัน�เช่น�
การพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�เป็นต้น�

การเข้าท�ารายการในคร ั�งนี�จะท�าให้�TQR�มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ�ท�าให้ท ั �งสองบริษัทสามารถใช้
ประโยชน์จากการเป็นพันธมิตรทางธุรกิจได้อย่างเต็มที� �ทั �งยังสามารถขจัดความเสี�ยงท ี�อาจเกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ในอนาคต�รวมถึงท�าให้เกิดความคล่องต ัวในการท�าธุรกรรมระหว่างกัน�ซึ�งจะท�าให้บริษัทฯ�และ�TQR�
สามารถร่วมม ือกันในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ�ได้อย่างเต็มประสิทธิภาพยิ�งขึ�น�โดยฐานะทางการเงินและผลการ
ด�าเนินงานของ�TQR�จะถูกรวมในงบการเง ินรวมของบริษัทฯ�

6. ข้อด้อยของการเข้าท�ารายการกับบุคคลที�เกี�ยวโยงกัน�

6.1 บริษทัฯ�มีค่าใช้จ่ายในการเข้าท�ารายการเพิ�มขึ�น�

การเข้าท�ารายการเกี�ยวโยงในครั �งนี��มีขนาดรายการที�มีมีมูลค่าของรายการสูงกว่า�20�ล้านบาท�และเกินกว่า
ร้อยละ�3�ของมูลค่าสินทร ัพย์สุทธิที�มีตัวตนสุทธิ� (NTA)�ของบริษัทฯ�ดังนั�น�บริษัทฯ�มีหน้าที�ต้องปฏิบัติตามประกาศ
รายการที�เกี�ยวโยงกัน�ท�าให้บริษัทฯ�มีค่าใช้จ่ายเพิ�มขึ�นในการว่าจ้างท ี�ปรึกษาการเงินอิสระเพื�อให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้น
รายย่อยของบริษัทฯ�นอกจากนั �นการเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้น�TQR�ดังกล่าวส่งผลให้บริษัทฯ�เข้าถือหุ้นใน�TQR�เกินกว่า
ร้อยละ�25�ของสิทธ ิออกเสียงท ั �งหมดของ�TQR�เป็นผลให้บริษัทฯ�มีหน้าที�ต้องท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ที�เหลือทั�งหมด
ของ�TQR�เพื�อให้เป็นไปตามประกาศ�ทจ.12/2554�บริษัทฯ�จึงมีภาระต้องจ่ายค่าใช้จ่ายที�เกี�ยวข้องกับการเข้าท�ารายการ�
เช่นค่าใช้จ่ายส�าหร ับที�ปรึกษาทางการเงินในการจัดท�าค�าเสนอซื�อหล ักทรัพย์�และค่าใช้จ่ายในการเสนอซื�อหลักทรัพย์�
เป็นต้น��

7. ความเสี�ยงจากการเข้าท�ารายการ�

7.1 ความเสี�ยงจากการด�าเนินธรุกิจไม่ประสบความส�าเรจ็ตามคาดการณ์�

� ผลประกอบการของ�TQR�ขึ�นกับสภาพแวดล้อมทางธุรกิจและปัจจัยต่าง�ๆ�ที�เกี�ยวข้องกับการด�าเนินธุรกิจ�อาทิ�
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก�สภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย�สภาพการแข่งขันที�รุนแรงภายในอุตสาหกรรม
ประกันภัย�นอกจากนี�ยังมีปัจจัยอื�น�ๆ�ท ี�ส่งผลกระทบต่อบริษัทประกันภัย�โดยเฉพาะผลกระทบจากปัญหาการจ่ายค่า
สินไหมทดแทนให้กับผู้เอาประกัน�COVID-19�ส่งผลต่อสถานะการเงินของบริษัทที�ร ับประกันบางบริษัทประสบปัญหา
สภาพคล่องและน�าไปสู่การปิดกิจการในที�สุด�เป็นต้น�ซึ�งปัจจ ัยต่าง�ๆ�ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อทั �งการลดลงของ
ผลิตภัณฑ์ประกันภัยเช่น�การหยุดขายกรมธรรม์ที�ให้ความคุ้มครองโควิด-19�รวมถึงยอดขายประกันภัยประเภทอื�น�ๆ �ก็
ลดลง�เช่น�ประกันภัยการเดินทาง�ประกันภัยรถยนต์�การประกันภัยทางทะเลและขนส่ง�เนื�องมาจากการหดตัวของ
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อุตสาหกรรมการท่องเที�ยวของโลกจากมาตรการจ�ากัดการเดินทางเพื�อป้องกันการแพร่ระบาดของโรคโ ควิด-19�ตลอด
จนถึงการลดลงของบริษัทประกันภัย�ซึ�งต่างก็เป็นคู่ค้าของธุรกิจนายหน้ารับประกันภัยต่อของ�TQR�ซึ�งปัจจัยดังกล่าวจะ
ส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลการด�าเนินงาน�และความสามารถในการท�าก�าไรของ� TQR�และกระทบต่อฐานะทางการเงิน
และผลการด�าเนินงานของบริษัทฯ�ในที�สุด��

อย่างไรก็ตาม�ที�ปรึกษาการเงินอิสระม ีความเห็นว่า�TQR�มีผู้บริหารและเจ้าหน้าที�ซึ�งมีความรู้�ประสบการณ์�
และความเชี�ยวชาญในธุรกิจรับประกันภัยต่อ�โดยเฉพาะผู้บริหารระดับสูงซึ�งม ีประสบการณ์ท�างานในธุรกิจดังกล่าวมา
เป็นระยะเวลามากกว่า�20�ปี�ตลอดจนมีความสัมพันธ์อันดี�จนได้รบัความไว้วางใจในการใช้บริการจากคู่ค้าทั�งในประเทศ
และต่างประเทศ�ท�าให้สามารถร่วมให้ค�าปรึกษาเพื�อพ ัฒนาผลิตภ ัณฑ์ประกันภ ัยรูปแบบใหม่ร่วมกับคู่ค้า�และช่วย
ประสานงานให้คู่ค้าสามารถตกลงท�าสัญญาประกันภัยต่อได้อย่างมีประสิทธิภาพ�เพื�อเพิ�มช่องทางในการหารายได้��และ
น�ามาซึ�งผลประกอบการท ี�ดีและมั �นคงอย่างต่อเนื�องของ�TQR�

นอกจากนั�นการเข้าลงทุนถือหุ้นใน�TQR�จะท�าให้ทั �งสองบริษัทได้รับประโยชน์จากการเป็นพันธมิตรทางธุรกิจ
และสามารถใช้ประสบการณ์และความช�านาญในธุรกิจเพื�อร่วมกันก�าหนดกลยุทธ์ทางธุรกิจที�จะเป็นประโยชน์ต่อกลุ่ม
บร ิษัทฯ�ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ�มีความสามารถในการแข่งขันในภาพรวมเพิ�มสูงขึ�น�และเ พิ�มโอกาสในการสร ้างผล
ประกอบการที�ดียิ�งขึ�น�นอกจากนี�ภายหลังการเข้าท�ารายการ�บริษัทฯ�จะมอบหมายให้กรรมการสองท่านเข้าด�ารง
ต�าแหน่งกรรมการบริษัท�TQR�ซึ�งบริษัทฯ�จะสามารถมีส่วนร่วมในการบริหารจัดการและก�าหนดนโยบายในการด�าเนิน
ธุรกิจของ�TQR��

7.2 ความเสี�ยงจากการลงทุนในธรุกิจใหม่ที�บริษทั�ฯ�มีประสบการณ์ในการด�าเนินธรุกิจที�จ�ากดั�

เนื�องจากบริษัทฯ�ยังไม่เคยม ีการลงทุนในธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�มาก่อน�ด้วย
ข้อจ�ากัด�ดังกล่าว�อาจท�าให้บริษัทฯ�ต้องใช้ระยะเวลาในการศึกษาธุรกิจและพึ�งพิงความรู้และประสบการณ์ของผู้บริหาร
เดิมของ�TQR�ในช่วงแรกของการด�าเนินธุรกิจ�อย่างไรก็ดีจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ�พบว่า�บร ิษัทฯ�มี
นโยบายที�จะว่าจ้างผู้บร ิหารและทีมงานของ�TQR�ที�มีความรู้�ความเชี�ยวชาญ�และประสบการณ์ในการด�าเนินธุรกิจ
นายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�มากกว่า�20�ปี�บริหารจัดการธุรกิจของ�TQR�ต่อไป�ภายหลังการเข้า
ลงทุนซื�อหุ้น�TQR��เสร็จสิ�นลง�นอกจากนั�นบร ิษัทฯ�ยังมีนโยบายในการก�ากับดูแลการด�าเนินงานในบริษัทย่อย�โดย
คณะกรรมการบริษัทจะพิจารณาส่งต ัวแทนของบริษัทซึ�งมีคุณสมบัติและประสบการณ์ท ี�เหมาะสมกับธุรกิจของ�TQR�เข้า
เป็นกรรมการและ/หร ือ�ผู้บริหารใน�TQR�ทั �งนี�เพื�อให้บริษัทฯ�สามารถควบคุมดูแลกิจการและการด�าเนินงานของ�TQR�
เสมือนเป็นหน่วยงานหนึ�งของบริษัท�โดยตัวแทนดังกล่าวจะต้องร่วมบริหารจัดการธุรกิจ�TQR�ให ้เป็นไปตามเป้าหมาย�
ระเบียบ�และกฏเกณฑ์�รวมถึงกฏหมายต่างๆ�ที�เกี�ยวข้องกับการด�าเนินธุรกิจ�รวมถึงรายงานผลการด�าเนินงานของ�TQR�
ให้ที�ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ�ร ับทราบ�ด้วยเหตุนี��ผู้บริหารของบร ิษัทฯ�คาดว่า�TQR�จะสามารถด�าเนินธุรกิจ
ดังกล่าวต่อไปได้ทันที�อย่างต่อเนื�อง�และมีประสิทธิภาพภายหลงัการเข้าท�ารายการ�

8. ผลกระทบภายหลงัการเข้าท�ารายการ�

ภายหลังการเข้าท�ารายการในคร ั �งนี��จะท�าให้โครงสร้างการลงทุนในธุรกิจของบริษัทฯ�เปลี�ยนแปลงไป�โดยจาก�
เดิมบริษัทฯ�ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื�น�(Holding�Company)�ที�ประกอบธุรกิจหลักในการให้บริการ
นายหน้าประกันภัยทั �งธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�และธุรกิจนายหน้าประกันชีว ิต�โดยปัจจุบัน�บริษัทมีบริษัทย่อยที�
ประกอบธุรกิจหลัก�3�บร ิษัท�ได้แก่�บริษัท�ท ีคิวเอ็ม�อินชัวร์ร ันส์�โบรคเกอร์�จ�ากัด�บริษัท�ที�เจ�เอ็น�อินช ัวร์ร ันส์�โบรก
เกอร์�จ�ากัด�และบริษัท�ทรู�เอ็กซ์ตร้า�โบรกเกอร์�จ�ากัด�เพื�อด�าเนินธุรกิจเป็นนายหน้าประกันวินาศภัย�ในขณะที�บริษัท�ที
คิวเอ็ม�ไลฟ์�อินชัวร์รันส์�โบรคเกอร์�จ �ากัด�และบริษัท�ทรู�ไลฟ์�โบรกเกอร์�จ�ากัด�เพื�อด�าเนินธุรกิจเป็นนายหน้าประกัน
ชีว ิต�นอกจากนี��บริษัทมีบริษัทย่อยที�สนับสนุนธุรกิจหลักอีก�3�บริษัท�ได้แก่�บริษัท�ทีโอ�2020�จ�ากัด�ประกอบธุรกิจ
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ลงทุนในต่างประเทศ�บริษัท�แคสแมท�จ�ากัด�เป็นผู้ให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ�และซอฟต์แวร์� และบริษัท�อ ีซี��
เลนดิ�ง�จ �ากัด�เป็นผู้ให้บริการสินเชื�อเพื�อผ่อนช�าระค่าซื�อเบี�ยประกันภัย�และบริษัทร่วมอีก�1�บริษัท�ได้แก่�บริษัท�ทีคิวดี�
จ�ากัด�เป็นผู้ให้บริการให ้ค�าแนะน�าที�เกี�ยวข้องกับการประกันภัย� �

เนื�องจากบริษัทฯ�มีความต้องการร่วมลงทุนหรือเข้าซื�อกิจการของบริษัทท ี�มีธุรกิจที�จะเป็นการส่งเสริมระหว่าง
กันตามแผนยุทธศาสตร ์�5�ปี�ระหว่างปี�2563�–�2569��เพื�อหาช่องทางใหม่ในการสร้างการเติบโตของรายได้ให้กับบริษัท
ฯ�ด้วย�TQR�เป็นบริษัทที�ด�าเนินธุรกิจเกี�ยวกับธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�และเป็นพันธมิตรทาง
ธุรกิจกับบริษัทฯ�มานานในแง่ของผู้พัฒนาผลิตภัณฑ์และผู้จ�าหน่าย�ดังนั �นการลงทุนเพิ�มเกี�ยวกับธุรกิจนายหน้า
ประกันภัยต่อที�ด�าเนินธุรกิจโดยผู้บริหารหลักที�มคีวามสามารถและประสบการณ์ในวงการประกันภัยมากกว่า�20�ปี�และมี
ผลประกอบที�ดีมาอย่างต่อเนื�อง�ซึ�งคาดว่าสามารถเพิ�มศักยภาพและความมั �นคงให้กับบริษัทฯ�ได้ในระยะยาว�ดงันั �น�การ
ลงทุนของบริษัทฯใน�ครั �งนี��ถือได้ว่าเป็นการช่วยให้เกิดการผนึกก�าลังทางธุรกิจ�เสร ิมสร้างรายได้และการกระจายความ
เสี�ยงในการลงทุนธุรกิจของบร ิษัทฯ��

ภายหลังการท�าธุรกรรมซื�อหุ้น�TQR�ตามสัญญาซื�อขาย�บริษัทฯ�จะมีสัดส่วนการถือหุ้นใน�TQR�เพ ิ�มขึ�นและ
เมื�อรวมกับจ�านวนหุ้นสามญัของ�TQR�ที�บริษัทฯ�มีอยู่เดิม�190,000�หุ้น�จะท�าให้บร ิษัทฯ�ถือหุ้นสามัญของ�TQR�เท่ากับ�
102,190,000�หุ ้น�คิดเป็นร้อยละ�44.43�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายได้แล้วทั �งหมดของ�TQR�ภายหลังการท�า
รายการดังกล่าวบริษัทฯ�จะส่งกรรมการของบริษัทฯ�จ�านวนสองท่านเพื�อเป็นตัวแทนของบริษัทฯ�เข้าด�ารงต�าแหน่งเป็น
กรรมการของบร ิษัท�TQR�

นอกจากนี��ผลจากการท�าธุรกรรมซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ตามสัญญาซื�อขายจะท�าให้บริษัทฯ�ม ีหน้าที�ท�าค�าเสนอ

ซื�อหลกัทรพัย์ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุน�ที��ทจ.�12/2554�เรื�อง�หลักเกณฑ์�เงื�อนไข�และวิธีการในการเข้า
ถือหลักทรัพย์เพื�อครอบง�ากิจการ�(รวมทั�งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)��โดยบริษัทฯ�มีหน้าที�จะต้องท�าค�าเสนอซื�อหุ้นสามัญ
ส่วนที�เหลือทั �งหมดของ�TQR�จ�านวน�127,810,000�หุ้น�คิดเป็นร้อยละ�55.57�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ�TQR�ในกรณีที�ผู้ถือหุ้นของ�TQR�ตอบร ับค�าเสนอซื�อและขายหุ้นสามัญของ�TQR�ในส่วนที�เหลือทั �งหมด
ให้แก่บริษัทฯ�ตามค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์�จะท�าให้บริษัทฯ�ถือหุ้นของ�TQR�ในสัดส่วนสูงสุดที�ร้อยละ�100.00�ของจ�านวน
หุ ้นที�ออกและจ�าหน่ายได้แล้วท ั�งหมด�ทั �งนี��โครงสร้างการถือหุ้นของบร ิษัทฯ�ก่อนการเข้าท�ารายการ�และภายหลงัการเข้า
ท�ารายการเกี�ยวโยงกันส�าหรับการเข้าลงทุนซื�อหุ้นสามัญ�TQR�สามารถสรุปได้ดังแผนภาพต่อไปนี���

โครงสร้างกลุ่มบริษทั�TQM�ก่อนท�ารายการ�

�

�

�

�

��

�

�

�

TQM�Broker�

TJN�

TQM�Life�

ธุรกิจนายหน้าประกันภัย�

Casmatt�

TQD�

TO�2020�

ธุรกิจสนับสนุน�

100%�

100%�

100%�

100%�

100%�

TQR�

ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อ�

*0.08%�

*�บรษิัทฯ�ซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�190,000�หุ้น�
ที�ออกและเสนอขายให้แก่ประชาชนครั �งแรก�

(IPO)�ในปี�2564��

�True�Extra�Broker�

True�Life�Broker�

51%�

51%�

TQC�

100%�

EASY�

100%�

76%�
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โครงสร้างกลุ่มบริษทั�TQM�หลังท�ารายการ�
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�
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�

�

จากการพิจารณาข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท�ารายการ�ข้อดีและข้อด้อยของการไม่เข้าท�ารายการ�ทั �งที�
เกี�ยวกับล ักษณะรายการและที�เกี�ยวกับการท�ารายการกับบุคคลที�เกี�ยวโยงกันเมื�อเท ียบกับบุคคลภายนอก�รวมถึงความ
เสี�ยงจากการเข้าท�ารายการ�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่าโดยภาพรวมการเข้าท�ารายการการที�เกี�ยวโยงกันส�าหรับการเข้าลงทุนซื�อ

หุ ้นสามัญของ�TQR�ในคร ั �งนี��จะสร้าง�ประโยชน์และผลตอบแทนให้แก่บริษัทฯ�และผู้ถือหุ้นได้ในระยะยาว�ที�ปรึกษาฯ�จึง

มีความเห็นว่าการเข้าท�ารายการในครั�งนี�มีความสมเหตุสมผล�

9. การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั�

ที�ปรึกษาฯ�ได้สรุปมูลค่า�TQR�ตามวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมตามตารางดงันี��

� � � � � � � � � � ���������(หน่วย�:�ล้านบาท)�
วิธีการประเมิน� มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั�TQR�

��

สูงกว่า�(ต��ากว่า)��

ราคาซื�อขาย�5.10�บาทต่อหุ้น�

ความ

เหมาะสม�

� ล้านบาท� บาทต่อหุ้น� บาทต่อหุ้น� ร้อยละ�

วธิีมูลค่าทางบญัชี� 457.91� 1.99� (3.11)� (60.96)� ไม่เหมาะสม�

วธิีปรบัปรุงมูลค่าทางบัญชี� 457.91� 1.99� (3.11)� (60.96)� ไม่เหมาะสม�

วธิีมูลค่าตามราคาตลาด� 2,801.73�–�4,452.75� 12.18�–�19.36� 7.08�–�14.26� 138.85�-�279.60� ไม่เหมาะสม�

วธิีอตัราส่วนราคาต่อก�าไรต่อหุ้น� 3,871.19�–�4,665.19� 16.83�–�20.28� 11.73�–�15.18� 230.02�-�297.71� ไม่เหมาะสม�

วธิีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัช �ี 2,754.35�–�3,605.73� 11.98�–�15.68� 6.88�–�10.58� 134.81�-�207.39� ไม่เหมาะสม�

วิธีส่วนลดกระแสเงินสด��กรณีฐาน� 3,700.12� 16.09� 10.99� 215.44� เหมาะสม�

กรณีวิเคราะห์ความไว� 3,276.37�–�4,280.23� 14.25�–�18.61� 9.15�–�13.51� 179.32�–�264.90� เหมาะสม�

ที�มา�:�ประมาณการโดยที�ปรกึษาทางการเงินอิสระ�

ที�ปร ึกษาฯ�เห็นว่า�วิธีที�เหมาะสมที�สุดในการประเมินมูลค่าหุ้นของ�TQR�ในครั �งนี�คือ�วิธีส่วนลดกระแสเงินสด�
เนื�องจากวิธีส่วนลดกระแสเงินสด�จะสะท้อนผลการด�าเนินงาน� และค�านึงถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดใน
อนาคตของ�TQR��โดยสรุป�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่า�ช่วงมูลค่ายุติธรรมของ�TQR�อยู่ในช่วงราคา�14.25�–�18.61�บาทต่อหุ้น�
หรือคิดเป็นมูลค่ารวมประมาณ�1,453.00�–�1,898.19�ล้านบาท�(จ�านวนหุ้นตามสัญญาซื�อขาย�102.00�ล้านหุ้นหร ือคิด

TQM�Broker�

TJN�

TQM�Life�

ธุรกิจนายหน้าประกันภัย�

Casmatt�

TQD�

TO�2020�

ธุรกิจสนับสนุน�

100%�

100%�

100%�

100%�

100%�

TQR�

ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อ�

**

True�Extra�Broker�

True�Life�Broker�

51%�

51%�

TQC�

100%�

EASY�

100%�

76%�

**�TQM�จะมีสัดส่วนการถือหุ้น�

1)�44.43%�ภายหลงัซื�อหุ้นจากกลุ่มผู ้ขาย�

2)� สู ง สุด � 100%� ห ลั ง ท� า ค� า เ ส นอ ซื� อ

หลักทรัพย์�(กรณีผู้ถ ือหุ ้นที�เหลือ ทั �งหมด
ตอบรับค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ)�

��



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��1�-�หน้า�11�

เป็นร้อยละ�44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วท ั�งหมดของ�TQR)�ซึ�งเมื�อเทียบกับราคาซื�อขายหุ้น�TQR�ที�มี
มูลค่าเท่ากับ�520.20�ล้านบาท�หรือ�5.10�บาทต่อหุ้น��ปรากฏว่าราคาซื�อขายนั �นต��ากว่ามูลค่ายุติธรรมที�ร้อยละ�179.32�–�

264.90�ดังนั�น�ที�ปรึกษาฯ�ม ีความเห็นว่า�ราคาซื�อขายเป็นราคาที�เหมาะสม���

จากการพิจารณาทั �งข้อดี�ข้อด้อย�และความเสี�ยงของการท�ารายการ�รวมทั �งการประเมินมูลค่าของสินทรัพย์ �

ดังกล่าว�ท ี�ปรึกษาฯ�เห็นว่าการเข้าท�ารายการในครั �งนี��มีความสมเหตุสมผลและมีราคาที�เหมาะสม�ผู้ถือหุ้น�ควร

อนุมติัการเข้าท�าการรายการที�เกี�ยวโยงกันส�าหรับการเข้าลงทุนซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในครั �งนี���
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ส่วนที��2�:�แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลที�ใช้ในการจดัท�ารายงาน�

ที�ปรึกษาฯ�ได้พิจารณาและศึกษาข้อมูลที�เกี�ยวข้องกับการเข้าท�ารายการในครั �งนี��ซึ�งเป็นเป็นรายการที�เกี�ยวโยง
กันของบริษัทฯ�ตามประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกันฯ�จากข้อมูลที�ได้รับจากบริษัทฯ�การสัมภาษณ์ฝ่ายบริหาร�และข้อมูลที�
เผยแพร่ต่อสาธารณชนทั �วไป�รวมถึงข้อมูลอื�นๆ�ที�เกี�ยวข้อง�ซึ�งรวมถึง�แต่ไม่จ �ากัดเพ ียง�

1. มติที�ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ�และสารสนเทศท ี�เปิดเผยผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ� ที�เกี�ยวข้องกับการ
เขา้ท�ารายการในครั �งนี��

2. เอกสารของบริษัทฯ�และบริษัทย่อย�เช่น�หนังสือรับรอง�หนังสือบริคณห์สนธิ�และข้อบงัคับ�เป็นต้น�
3. แบบแสดงรายการข้อมูลประจ�าปี�(แบบ�56-1)�ของบริษัทฯ�สิ�นสุดวันที��31�ธันวาคม�2563�
4. แบบแสดงรายการข้อมูลประจ�าปี�(แบบ�56-1)�ของ�TQR�สิ�นสุดวันที��31�ธันวาคม�2563�
5. แผนธุรกิจของบริษัทฯ�และบริษัทย่อย�
6. การสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ�รวมถึงบุคคลที�เกี�ยวข้อง�
7. ข้อมูลสถิติจากตลาดหลักทรัพย์ฯ�และภาวะอุตสาหกรรม�

ความเห็นของที�ปรึกษาฯ�ตั �งอยู่บนสมมติฐานว่า�ข้อมูล�และ/หรือ�เอกสาร�ซึ�งที�ปรึกษาฯ�ได้รับ�ตลอดจนการ
สัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ�รวมถึงบุคคลที�เกี�ยวข้อง�เป็นข้อมูลที�ถูกต้องและเป็นความจริง�โดยที�ปรึกษาฯ�ได้
พิจารณาและศึกษาข้อมูลดังกล่าวด้วยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผู้ประกอบวิชาชีพ�นอกจากนี�� �
ที�ปร ึกษาฯ�ถือว่า�สัญญาและข้อตกลงทางธุรกิจต่างๆ�ม ีผลบังคับใช้และผูกพันตามกฎหมาย�และไม่มี การเปลี�ยนแปลง

เงื�อนไข�เพิกถอน�หร ือยกเลิก�รวมถึงไม่มีเหตุการณ์หรือเง ื�อนไขใดๆ�ที�อาจจะส่งผลกระทบอย่างม ีนัยส�าคญัต่อการเข้าท�า
รายการในคร ั �งนี�ของบร ิษัทฯ��

ดังนั�น�หากข้อมูลและ/หร ือเอกสารซึ�งที�ปรึกษาฯ�ได้รับไม่ถูกต้อง�และ/หรือไม่เป็นความจริง�หรือสัญญาและ
ข้อตกลงทางธุรกิจต่างๆ�ไม่มีผลบังคับใช้และ/หรือไม่ผูกพันตามกฎหมาย�และ/หรือมีการเปลี�ยนแปลงเง ื�อนไข�เพิกถอน�
หร ือยกเลิก�และ/หรือมีเหตุการณ์หรือเงื�อนไขใดๆ�ที�อาจจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยส�าคัญต่อการเข้าท�ารายการในครั �งนี�
ของบร ิษัทฯ�ก็อาจส่งผลต่อความเห็นของที�ปรึกษาฯ�ซึ�งที�ปร ึกษาฯ�ไม่สามารถให้ความเห็นต่อผลกระทบดังกล่าวต่อ
บริษัทฯ�และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�ได�้

ความเห็นของที�ปรึกษาฯ�จัดท�าขึ�นภายใต้ข้อมูลซึ�งท ี�ปรึกษาฯ�ได้รับ�รวมถึงภาวะอุตสาหกรรม�เงื�อนไขทาง
เศรษฐกิจ�และปัจจัยอื�นๆ�ที�เกิดขึ�นในระหว่างการจัดท�า�ซึ�งอาจมีการเปลี�ยนแปลงอย่างมีนัยส�าคัญในภายหลัง�และอาจ
ส่งผลกระทบต่อความเห็นของที�ปรึกษาฯ�โดยที�ปรึกษาฯ�ไม่มีภาระผูกพันในการปรับปรุงความเห็นของรายงานความเห็น
ของท ี�ปรึกษาฯ�ฉบบันี��

รายงานความเห็นของท ี�ปรึกษาฯ�ฉบับนี��จัดท�าขึ�นเพื�อน�าเสนอเป็นข้อมูลเพิ�มเติมใหก้ับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�
เท่านั �น��

อย่างไรก็ตาม�รายงานความเห ็นของที�ปรึกษาฯ�มิได้เป็นการรับรองผลส�าเร็จของการเข้าท�ารายการต่างๆ�
รวมถึงผลกระทบที�อาจเกิดขึ�น�และท ี�ปรึกษาฯ�ไม่สามารถรับผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ�ที�อาจเกิดขึ�นจากการเข้าท�า
รายการดงักล่าว�ไม่ว่าโดยทางตรงหร ือทางอ้อม�

�
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ส่วนที��3�:�ลักษณะและรายละเอียดของรายการ�

3.1 ลักษณะโดยทั �วไปของรายการ��

ด้วยท ี�ประชุมคณะกรรมการบริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์เปอร์เรชั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�(“บริษทัฯ”�หรือ�“TQM”)�ครั �งที��

2/2565�เม ื�อว ันที��8�มีนาคม�2565�ได้ม ีมติอนุมัติให้เสนอวาระต่อที�ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�เพ ื�อพิจารณา

อนุมัติให้บริษัทฯ�เข้าท�ารายการลงทุนซื�อหุ ้นสามัญของบริษัท�ท ี�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน) �(“TQR”)�รวมจ�านวน�

102,000,000�หุ ้น�หรือคิดเป็นร้อยละ�44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายได้แล้วท ั�งหมดของ�TQR�จากผู้ถือหุ้น

เดิมของ�TQR�ซึ�งเป็นบุคคลที�เกี�ยวโยงกันกับบริษัทฯ�โดยซื�อจาก�1)�นายอัญชลิน�พรรณนิภา�(“นายอญัชลิน”)�จ�านวน�

59,500,000�หุ ้น�และ�2)�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�(“นางนภัสนันท์”)�จ�านวน�42,500,000�หุ้น�(รวมเร ียกว่า�“กลุ่ม

ผู้ขายหุ้น”)�ในราคาหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นมูลค่ารวมทั �งสิ�นจ�านวน�520.20�ล้านบาท�(ซ ึ�งต่อไปในรายงานฉบับนี�

เรียกว่า�“ธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR”)��

ทั �งนี��ภายหลังธุรกรรมการซื�อหุ้นสาม ัญของ�TQR�บริษัทฯ�จะมีสัดส่วนการถอืหุ้นใน�TQR�คิดเป็นประมาณ
ร้อยละ�44.43�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�ซึ�งเกินกว่าร้อยละ�25�ของสิทธิออกเสียงท ั�งหมด
ของ�TQR�เป็นผลให้บร ิษัทฯ�มีหน้าที�ต้องท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ที�เหลือท ั�งหมดของ�TQR�เป็นจ�านวน�127,810,000�
หุ ้น�คิดเป็นร ้อยละ�55.57�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�ในราคาเสนอซื�อหล ักทรัพย์ที�ไม่ต��า
กว่าราคาสูงสุดที�บริษัทฯ�ได้หุ้นสามัญของ�TQR�มาในระหว่างระยะเวลาเก้าสิบวันก่อนวันที�ยื�นค�าเสนอซื�อ�กล่าวคือ�
เท่ากับราคาที�บริษัทฯ�ท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�กับกลุ่มผู้ขายที�ราคาหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นมูลค่ารวม
ทั �งสิ�นจ�านวน�651.83�ล้านบาท�ทั �งนี��เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุน�ที��ทจ.� 12/2554�เร ื�อง�
หล ักเกณฑ์�เงื�อนไข�และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื�อครอบง�ากิจการ�(รวมท ั�งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�(“ประกาศ�

ทจ.12/2554”)�โดยบริษัทฯ�คาดว่าจะเริ�มท�าค�าเสนอซื�อหลักทรพัย์ส่วนท ี�เหลือทั �งหมดของ�TQR�ได้ภายไตรมาสที��2�ปี�
2565�ภายหลังจากที�ธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�เสร็จสิ�นแล้ว�

สรุปรายละเอียดการเข้าท�ารายการลงทุนซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�

ผู้ขาย� จ�านวนหุ้นที�จะได้มา�

�(หุ้น)�

ร้อยละ� ราคาได้มา�

(บาท)�

จ�านวนเงินรวม��

(บาท)�

หมายเหต�ุ

1)�นายอญัชลิน� ��59,500,000� 25.87� 5.10� 303,450,000� ตามมติคณะกรรมการ
บริษัท�วันที��8�มี.ค.�2565�2)�นางนภัสนันท์� ��42,500,000� 18.48� 5.10� 216,750,000�

3)�ผู้ ถื อหุ้ น ราย อื�น ที�
ต อบรับค�า เ สนอ ซื� อ
หล ักทรัพย์ของบริษัทฯ�

��127,810,0001)� 55.57� ��5.102)� �651,831,0003)� บ ริ ษั ท ฯ � จ ะ เ ริ� ม
กระบวนการท�าค�าเสนอ
ซื� อหลักทรัพย์ทั �งหมด
ของ�TQR�ภายหลังจากที�
ธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญ
ของ�TQR�จากกลุ่มผู้ขาย
เสร็จสมบูรณ์�

รวม� 229,810,000� 99.92� � 1,172,031,000�

4)�ปัจจุบัน�TQM��
ถือหุ้น�TQR��

������190,0004)� �0.08� � �

รวม� 230,000,000� 100.00� � �
หมายเหตุ�:�� 1)�จ�านวนหุ้นที�เหลือทั �งหมดที�บริษัทฯ�จะท�าค�าเสนอซื�อหลักทรพัย์�



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��3�-�หน้า�2�

� 2)�ราคาสูงสุดที�บริษัทฯ�บุคคลตามมาตรา�258�และ�Acting�in�Concert�ได้มาใน�90�วนั�ก่อนวนัที�ยื�นค�าเสนอซื�อหลักทรพัย�์
� 3)�ค�านวณภายใต้สมมติฐานว่าผู้ถือหุ้นที�เหล ือทั �งหมดตอบรบัค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ��
� 4)�บรษิัทฯ�ซื�อหุ้นสามญั�TQR�ตั �งแต่�TQR�เสนอขายหุ้นที�ออกใหม่ต่อประชาชนเป็นคร ั �งแรก�(Initial�Public�Offering�-�“IPO”)�

เพื�อซื�อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ�ในเดือนกุมภาพันธ์�2564�

โครงสร้างการถือหุ้น�และโครงสร้างธรุกิจ�ณ�ปัจจบุนั�ของ�TQM�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

โครงสร้างการถือหุ้น�และโครงสร้างธรุกิจ�ของ�TQM�หลังธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR��

�

�

�

�

�

�

ทั �งนี��ธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�ดังกล่าวถือเป็นรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ตามประกาศการได้มาหรือจ�าหน่าย
ไป�ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนที��ทจ.�20/2551�เรื�องหลักเกณฑ์ในการท�ารายการที�มีนัยส�าคัญที�เข้าข่าย
เป็นการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งทรัพย์สิน�และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย�เรื�องการ
เปิดเผยข้อมูลและ�

�

ทั �งนี��ธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�ดังกล่าวถือเป็นรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ตามประกาศการได้มาหรือจ�าหน่าย
ไป�ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนที��ทจ.�20/2551�เรื�องหลักเกณฑ์ในการท�ารายการที�มีนัยส�าคัญที�เข้าข่าย
เป็นการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งทรัพย์สิน�และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย�เรื�องการ
เปิดเผยข้อมูลและการปฎิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งส ินทรัพย์�พ.ศ.�2547�(รวมท ั�งท ี�มี

การแก้ไขเพิ�มเติม)��(“ประกาศเรื�องการได้มาหรือจ�าหน่ายไป”)�โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ�30.22�ตาม

TQM�Broker�

TJN�

TQM�Life�

ธุรกิจนายหน้าประกนัภยั�

Casmatt�

TQD�

EASY�

ธุรกิจสนับสนุน�

100%�

100%�

100%�

100%�

100%�

40%�

TQR�

ธุรกิจนายหน้าประกนัภัยต่อ

*0.08%

*�บรษิัทฯ�ซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�190,000�หุ้น�
ที�ออกและเสนอขายให้แก่ประชาชนครั �งแรก�
(IPO)�ในปี�2564��

�
True�Extra�Broker�

True�Life�Broker�

51%�

51%�

TO�2020�

100%�

TQM�Broker�

TJN�

TQM�Life�

ธุรกิจนายหน้าประกันภยั�

Casmatt�

TQD�

EASY�

ธุรกิจสนับสนุน�

100%�

100%�

100%�

100%�

100%�

40%�

TQR�

ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อ

**�

True�Extra�Broker�

True�Life�Broker�

51%�

51%�

**�TQM�จะมีสดัส่วนการถือหุ้น�
1)�44.43%�ภายหลังซื�อหุ ้นจากกลุ่มผู้ขาย�
2)� สู ง สุ ด � 100%� ห ลั ง ท� า ค� า เ ส น อ ซื� อ�
หลักทรัพย์�(กรณีผู้ถือหุ้นที� เหลือทั �งหมด

ตอบรับค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ)�

��

TO�2020�
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เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ�ฉบับตรวจสอบ�ส�าหรับปีสิ�นสุด�
ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�และงบการเงินรวมของ�TQR�ฉบับตรวจสอบ�ส�าหรับปีสิ�นสุด�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�
และเมื�อค�านวณขนาดรายการได้มาซึ�งส ินทรัพย์ที�เกิดขึ�นระหว่าง�6�เดือนก่อนวนัที�คณะกรรมการบริษัทฯ�มีมติอนุมัติให้
เสนอต่อที�ประชุมผู้ถือหุ้นของบร ิษัทฯ�พ ิจารณาอนุม ัติการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อขายหุ้น �ท�าใหข้นาดรายการได้มาซึ�ง
สินทรัพย์ในครั�งนี��จะมีขนาดรายการคิดเป็นร้อยละ�31.07�ตามเกณฑ์มูลค่าสนิทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�จึงถือเป็น
รายการถือเป็นรายการประเภทที��2�ที�มีขนาดรายการซึ�งมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ� 15.00�หรือสูงกว่า�แต่ต��ากว่าร้อยละ�
50.00�และไม่มีการออกหลักทรัพย์เป็นการตอบแทนการได้มาซึ�งสินทรัพย์ �ตามประกาศเรื�องการได้มาหรือจ�าหน่ายไป
ซึ�งสินทร ัพย์�ดังนั�นบริษัทฯ�จึงมีหน้าที��1)�เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท�ารายการดังกล่าวของบริษัทฯ� ต่อตลาด
หลักทรัพย์ฯ�ท ันทีโดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี(1)�ท้ายประกาศเรื�องการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์�และ�
2)�จัดส่งหนังสือเวียนถึงผู้ถือหุ้นเกี�ยวกับการได้มาและจ�าหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ของบร ิษัทฯ�ภายใน�21�วัน�นับจากวันที�
เปิดเผยสารสนเทศของรายการดังกล่าว�

นอกจากนี��เนื�องจากกลุ่มผู้ขายเป็นกรรมการ�และผู้บริหาร�รวมทั �งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ�ในสัดส่วน
ร้อยละ�57.96�ของทุนจะทะเบียนที�ช�าระแล้วทั �งหมดของ�TQM�ผ่านการถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ�6.81�ของทุน
จะทะเบียนที�ช�าระแล้วทั�งหมดของ�TQM�และการถือหุ้นทางอ้อมผ่านทางบริษัท�อีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�

(“EG”)�ในสัดส่วนร้อยละ�51.15�ของทุนจะทะเบียนที�ช�าระแล้วทั �งหมดของ�TQM�(โดย�EG�มีนายอัญชล ิน�และนางน

ภัสนันท์�เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่�และนายอัญชลิน�เป็นกรรมการและกรรมการผู้มีอ�านาจลงนาม��โดยถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ�66.66�และ�33.32�ของทุนจะทะเบียนที�ช�าระแล้วทั �งหมดของ�EG�ตามล�าดับ)�ดงันั �น�ธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าว
จึงเข้าข่ายเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกัน�ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนที��ทจ.�21/2551�เรื�องหลักเกณฑ์ในการ
ท�ารายการที�เกี�ยวโยงกัน�และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทร ัพย์แห่งประเทศไทย�เรื�องการเปิดเผยข้อมูลและการ

ปฎิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการเกี�ยวโยงกัน�พ.ศ.�2546�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�(“ประกาศรายการ

ที�เกี�ยวโยงกัน”)�โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ�36.90�ของสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัทฯ�เมื�อค�านวณ

ตามงบการเง ินรวมของบริษัทฯ�ที�ผ่านการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต�สิ�นสุด�ณ�วันที��31�ธนัวาคม�2564�ซึ�งมี
มูลค่าของรายการสูงกว่า�20�ล้านบาท�และมากกว่าร้อยละ� 3�ของสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัทฯ �และ
บริษัทฯ�ไม่มีการเข้าท�ารายการที�เกี�ยวโยงกับบุคคลกลุ่มเดียวกันคือกลุ่มผู้ขายที�เกิดขึ�นระหว่าง�6�เดือนก่อนวันที�
คณะกรรมการบริษัทฯ�มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที�ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�พิจารณาอนุม ัติการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อ
ขายหุ้น��

ดงันั ��น�บรษิทัฯ�จงึมหีน้าที�ี�ต้องด�าเนินการต่าง�ๆ�ดงันี��1)�แต่งตั �งที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื�อให้ความเห็น
เกี�ยวกับรายการได้มาซึ�งสินทร ัพย์�และรายการเกี�ยวโยงกันดังกล่าวต่อผู้ถือหุ้น� 2)�เปิดเผยสารสนเทศที�เกี�ยวข้องกับ
การได้มาซึ�งส ินทรัพย์�และรายการที�เกี�ยวโยงกันแก่ตลาดหลักทรัพย์�และ�3)�เสนอให้ที�ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�เพื�อ
พิจารณาอนุมัติการเข้าท�ารายการดังกล่าว�โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนุม ัติไม่น้อยกว่า�3�ใน�4�ของจ�านวนเสียง
ทั �งหมดของผู้ถือหุ้นที�มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงและลงคะแนน�โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที�มีส่วนได้เสีย�โดยบริษัท
ฯ�ได้แต่งต ั �งบริษัท�สีลม�แอ๊ดไวเซอรี��จ�ากัดเป็นที�ปรึกษาทางการเง ินอิสระ�( “ที�ปรึกษาฯ”�หรือ�“IFA”)�เพื�อให้ความเห็น

แก่ผู้ถือหุ้นรายย่อยของบร ิษัทฯ�เกี�ยวกับรายการได้มาซึ�งสินทรพัย์และรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

3.2 วัน�/�เดือน�/�ปี�ที�ท�ารายการ�

� บร ิษัทฯ�จะเข้าท�าธุรกรรมการลงทุนซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ภายหลังจากที�ได้รับอนุมัติจากที�ประชุมสามัญผู้
ถือหุ้น�ประจ�าปี�2565�ที�จะจัดขึ�นในวันที��28�เมษายน�2565�และเมื�อเงื�อนไขบังคับก่อนต่างๆ�ตามที�ระบุไว้ในสัญญาซื�อ
ขายหุ้นได้ส�าเร็จลุล่วง� (ตามรายละเอียดส่วนที�� 3.6�ของรายงานฉบับนี�)�โดยในเบื�องต้น�บริษัทฯ�คาดว่าการเข้าท�า
รายการจะแล้วเสร็จภายในไตรมาส�2�ปี�2565�
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สรุปขั �นตอนในการท�ารายการธุรกรรมการลงทุนซื�อหุ้น�TQR�

ล�าดับที�� วันที�� ขั �นตอนการปฎิบติังาน�

1.� การเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้น�TQR�โดยการท�าสัญญาซื�อขายหุ้นกับกลุ่มผู้ขาย�

1.1� 8�มี.ค.�2565� TQM�ประชุมคณะกรรมการบร ิษัท�คร ั �งที��2�/2565�เรื�อง�1)�การเข้าซื�อหุ้น�TQR�
จากนายอัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�(“กลุ่มผู้ขาย”)�และ�2)�
การท�าค�าเสนอซื�อหุ้น�TQR�และเปิดเผยมติที�ประชุมต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ�

1.2� 28�เม.ย.�2565� TQM�ประชุมสามญัผู้ถือหุ้น�ประจ�าปี�2565�เพื�อพิจารณาอนุมัติวาระการเข้าซื�อหุ้น�
TQR�จากนายอัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�และการท�าค�า
เสนอซื�อหุ้น�TQR�และเปิดเผยมติที�ประชุมต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ�

1.3� ภายในไตรมาส�2�
ปี�2565�

TQM�ด�าเนินการซื�อขายหุ้น�TQR�จากกลุ่มผู้ขายผ่านระบบการซื�อขายของตลาด
หลักทรัพย์ฯ��

2.� การท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ทั �งหมดของ�TQR�

2.1� ภายในไตรมาส�2�
ปี�2565�

บริษัทฯ�คาดว่าจะเริ�มท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ส่วนที�เหลือทั �งหมดของ�TQR�ได้
ภายไตรมาสที��2�ปี�2565�ภายหลังจากที�ธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�เสร็จ
สิ�นแล้ว�

3.3 คู่สญัญาที�เกี�ยวข้องและความสัมพันธ์ระหว่างคู่สญัญา�

� กรณีการซื�อหุ้น�TQR�โดยการเข้าท�าสัญญาซื�อขายหุ้น�

ผู้ซื�อ� :� บริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�(“TQM”)�

ผู้ขาย� :� ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท�ที�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�(“TQR”)�ประกอบด้วย�

รายชื�อ� จ�านวนหุ้นที�เสนอขาย� ร้อยละ1)�

1)�นายอัญชลิน�พรรณนิภา� 59,500,000� 25.87�

2)�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา� 42,500,000� 18.48�

รวม� 102,000,000� 44.35�
�

� � หมายเหตุ�:�1)�สัดส่วนร้อยละของจ�านวนหุ้นที�เสนอขายเมื�อเปรียบเทียบกับจ�านวนหุ้น
จดทะเบียนท ี�ออกและจ�าหน่ายได้แล้วของ�TQR�เท่ากับ�230.00�ล้านหุ้น�

ราคาเสนอซื�อ� :� 5.10�บาทต่อหุ้น�

มูลค่าการซื�อขาย� :� 520,200,000�บาท�(ห้าร้อยยี�สิบล้านบาทสองแสนบาทถ้วน)�แบ่งเป็น�

1)�นายอัญชลิน�พรรณนิภา��มูลค่ารวมทั �งสิ�น�303,450,000�บาท�

2)�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�มูลค่ารวมทั �งสิ�น�216,750,000�บาท�

ความสัมพันธ์�

ระหว่างกัน�

:� บริษัทฯ�และกลุ่มผู้ขาย�เป็นบุคคลที�เกี�ยวโยงกันกับบริษัทฯ�ตาม�ประกาศรายการที�เกี�ยว
โยงกัน�เนื�องจากเป็นกรรมการและผู้บริหาร�รวมทั�งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ�
เนื�องจากกลุ่มผู้ขาย�รวมทั�งบริษัท�อ ีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(EG)�ถือหุ้น
บริษัทฯ�รวมทั �งสิ�นร้อยละ�57.96�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ
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บริษัทฯ�และกลุ่มผู้ขายเป็นผู้ที�จะได้ร ับเสนอแต่งตั �งเป็นกรรมการและกรรมการผู้มี
อ�านาจผูกพนัของ�TQR�

ตารางแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างกนัของบุคคลหรือนิติบุคคลที�เกี�ยวข้องในรายการในครั �งนี� �

รายชื�อกลุ่มผู้ขาย�

(บุคคลที�เกี�ยวโยงกัน)�

ลักษณะความสัมพันธ์�/�ด�ารงต�าแหน่ง�

TQM1)� TQR2)� EG3)

1)�นายอญัชลิน�พรรณนิภา�
���(คู่สมรสของนางนภัสนันท์)�

1)�ด� าร ง ต� า แหน่ ง ปร ะ ธาน
กรรมการ/�ประธานบริษัท���

2)� ถื อ หุ้ น ใ น � TQM� จ� า น วน�
11,195,000�หุ้น(คิดเป็นสัดส่วน
การ ถือหุ้นร้อยละ� 3.73�ของ
จ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่าย
ได้แล้วทั�งหมด)�

1)�ถือหุ้น ในTQR�จ�านวน�
59,500,000�หุ้ น �(คิด เ ป็น
สัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ�
25.87�ของจ�านวนหุ้นที�ออก
แ ล ะ จ� า ห น่ า ย ไ ด้ แ ล้ ว
ทั �งหมด)�
�

1)�ด�ารงต�าแหน่งกรรมการ /�
กรรมการผู้มีอ�านาจลงนาม��

2)� ถื อ หุ้ น ใ น EG� จ� า น ว น�
899,850�หุ้น�(คิดเ ป็นสัดส่วน
การถือหุ้นร้อยละ�66.66�ของ
จ�านวนหุ้นท ี�ออกและจ�าหน่าย
ได้แล้วทั �งหมด)�

2)�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา� 1)�ด�ารงต�าแหน่ งก รรมการ /�
ประธานเจ้าหน้าที�บริหาร��

2)� ถื อ หุ้ น ใ น � TQM�จ� า น วน�
9,248,200�หุ้น�(คิดเป็นสัดส่วน
การ ถือหุ้นร้อยละ� 3.08�ของ
จ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่าย

ได้แล้วทั�งหมด)�

1)�ถือหุ้น ในTQR�จ�านวน�
42,500,000�หุ้ น �(คิด เ ป็น
สัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ�
18.48�ของจ�านวนหุ้นที�ออก
แ ล ะ จ� า ห น่ า ย ไ ด้ แ ล้ ว
ทั �งหมด)�

�

1)� ถื อ หุ้ น ใ น � EG� จ� า น ว น�
449,850�หุ้น�(คิดเ ป็นสัดส่วน
การถือหุ้นร้อยละ�33.32�ของ
จ�านวนหุ้นท ี�ออกและจ�าหน่าย
ได้แล้วทั �งหมด)�
�

�

ที�มา��:� 1)�บรษิัทฯ�และตลาดหลกัทร ัพย์แห่งประเทศไทย�ซึ�งแสดงข้อมูลรายชื�อผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ�ณ�วนัที��26�พฤศจิกายน�2564�
2)�ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย�ซึ�งแสดงข้อมูลรายชื�อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�ณ�วันที��17�มนีาคม�2565�
3)�บอ.จ.�5�ของ�EG�ออกโดยกระทรวงพาณิชย์�ลงวนัที��12�มกราคม�2565�

ภาพโครงสร้างการถือหุ้นของ�TQM�และ�TQR�ของกลุ่มผู้ขายหุ้น�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

3.73%� 3.08%� 42.04%�

66.66%� 33.32%�

25.87%�18.48%�

0.08%�

51.15%�

�

TQR�
�

TQM�

�

ผู้ถือหุ้นอื�น�
นายอญัชลิน��

พรรณนิภา�

�

EG�

นางนภสันันท�์

พรรณนิภา�
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ข้อมูลเกี�ยวกบับริษทั�ที�คิว�อาร�์จ�ากดั�(มหาชน)�มีรายละเอียดสรุปดังนี� �

� 1.�ข้อมูลทั �วไปของบริษทั�

ชื�อบริษัท� บริษัท�ที�คิว�อาร์�จ �ากัด�(มหาชน)�

วนัที�จดทะเบียนจัดตั �ง� 20�มีนาคม�2555�

เลขทะเบียนนิติบุคคล� 0107563000274�

ที�ตั �งส�านักงานใหญ่�
46/7�อาคารรุ่งโรจน์ธนกุล�ชั �น�8�ถนนรัชดาภิเษก�แขวงห้วยขวาง�เขตห้วยขวาง�
กทม.�10310�

ทุนจดทะเบียน� 115,000,000�บาท��
แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ�านวน�230,000,000�หุ้น�มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�0.50�บาท�

ทุนช�าระแล้ว� 115,000,000�บาท��
แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ�านวน�230,000,000�หุ้น�มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�0.50�บาท�

ประเภทธุรกิจ� ประกอบธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�ในการให้บริการจัดหา
ประกันภัยต่ออย่างครบวงจร�(Integrated�Reinsurance�Solution�Provider�)�ตั �งแต่การให้
ค�าปรึกษาแก่ลูกค้า�เพื�อจ ัดหาสัญญาประกันภัยต่อแบบสัญญา�(Treaty�Reinsurance)�
และสัญญาประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย�(Facultative�Reinsurance)�ที�เหมาะสมที�สุดแก่
คูค่้าทั �งบร ิษัทประกันภัย�(Cedant)�และบริษัทรับประกันภัยต่อ�(Reinsurer)�ตลอดจนร่วม
วิเคราะห์และพัฒนาผลิตภัณฑ์ประกันภัยและให้ค�าปรึกษาเกี�ยวกับผลิตภัณฑ์ประกันภัย
รูปแบบใหม่จากต่างประเทศและน�ามาประยุกต์ให ้สอดคล้องกับตลาดประกันภัยของ

ประเทศไทย�และประสานงานให้คู่ค้าของบริษัทฯ�สามารถตกลงท�าสัญญาประกันภัยต่อ
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ�บรรลุวตัถุประสงค์ในการท�าประกันภัยต่อได้อย่างสมบูรณ์�

ผู้สอบบญัช�ี บริษัท�ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์�คูเปอร์ส�เอบีเอเอส�จ�ากัด�

���ที�มา�:�ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย�และหนังสอืรบัรอง�TQR�ออกโดยกระทรวงพาณิชย์����

2.�คณะกรรมการบริษทั�

รายชื�อคณะกรรมการของ�TQR�ก่อนและหลังการท�ารายการ�

� ก่อนการเข้าท�ารายการ1)� หลังการเข้าท�ารายการ2)�

รายชื�อคณะกรรมการ� 1.�นาย�กฤษณะ�บุญยะชยั� �1.�นาย�กฤษณะ�บุญยะชยั�

� 2.�นาย�ชนะพันธ์ุ�พิริยะพันธ์ุ� �2.�นาย�ชนะพันธุ์�พิริยะพันธ์ุ�

� 3.�นาง�ยุพเรศ�พิริยะพนัธ์ุ� �3.�นาง�ยุพเรศ�พิริยะพันธ์ุ�

� 4.�นาย�พรเกษม�เหล่าฤทธิรัตน�์ �4.�นาย�พรเกษม�เหล่าฤทธิรตัน�์

� 5.�นาย�กฤษณ์�สุจเร� �5.�นาย�กฤษณ์�สุจเร�

� 6.�น.ส.�ไตรทิพย์�ศิวะกฤษณ์กุล� �6.�น.ส.�ไตรทิพย์�ศิวะกฤษณ์กุล

� 7.�นาย�ชัชวิน�พิพัฒน์โชติธรรม� �7.�นาย�ชัชวิน�พ ิพัฒน์โชติธรรม�

� 8.�นาย�ทนุธรรม�เกียรติไพบูลย�์ �8.�นาย�ทนุธรรม�เกียรติไพบูลย�์

� � �9.�นายอัญชลิน�พรรณนิภา�

� � 10.�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�
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� ก่อนการเข้าท�ารายการ1)� หลังการเข้าท�ารายการ2)�

ผู้มีอ�านาจลงนาม� นายชนะพันธุ์�พ ิริยะพันธุ์�หรือนางยุพเรศ�
พิริยะพันธุ์�ลงลายมือชื�อร่วมกับ�นายพร
เกษม�เหล่าฤทธิรัตน์�และประทับตราส�าคัญ
ของบริษัทฯ��

นายชนะพันธุ์� พิริยะพันธุ ์�หรือนางยุพเรศ�
พิร ิยะพันธ์ุ�หรือนายพรเกษม�เหล่าฤทธ ิรัตน์
คนใดคนหนึ�ง�ลงลายมือชื�อร่วมกับ�นายอัญช
ลิน�พรรณนิภา�หรือนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�
รวมเป็นสองคน�และประทับตราส�าค ัญของ
บริษัทฯ�

���ที�มา�:�� 1)�หนังสอืรบัรอง�TQR�ออกโดยกระทรวงพาณิชย์�����

2)�ในฐานะตัวแทนของบรษิัทฯ�ในการพจิารณาออกเสยีงในการประชุมคณะกรรมการของ�TQR�ในเรื�องที�เกี�ยวกบับริหารจดัการ
และการด�าเนินธุรกิจ�TQR�ทั �งนี�ขึ�นอยู่กบัมติที�ประชุมผู้ถือหุ้นของ�TQR�หรอืที�ประชุมคณะกรรมการของ�TQR�(แล ้วแต่กรณี)�

เมื�อครั �งก่อตั �ง�TQR�นายอัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�มีสถานะเป็นเพียงผู้ถือหุ้นเท่านั �น�

โดยไม่มีส่วนร่วมในการบริหารจัดการธุรกิจตั �งแต่ต้น� เนื�องจากลักษณะธุรกิจของ�TQR�จะเน้นบุคลากรที�มีความ

เชี�ยวชาญในด้านการประกันภัยต่อ�ประกอบกับคุณอัญชลินและคุณนภัสนันท์มีความเชื�อมั �นในความสามารถของกลุ่ม

ผู้บริหารของ�TQR�จึงไว้ใจให ้คุณชนะพันธ์�พิริยะพนัธุ์�คุณยุพเรศ�พิริยะพันธ์ุ�และคุณพรเกษม�เหล่าฤทธิรัตน�์ซึ�งเป็นผู้

ร่วมก่อตั�งและม ีความรู้ความสามารถและประสบการณ์ในวงการประกันภัยมากกว่า�20�ปี�เป็นผู้บริหารหลักของ�TQR�

ภายหลังการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�เสร็จสิ�นลง�จะท�าให้�TQR�มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ�

โดยบริษัทฯ�จะต้องปฎิบัติตามนโยบายการก�ากับดูแลและบร ิหารจัดการบร ิษัทย่อยและบริษัทร่วม�เพื�อให้บริษัทฯ�

สามารถควบคุมดูแลการจัดการ�และรับผิดชอบการด�าเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ได้เสมือนเป็นหน่วยงาน

หนึ�งของบริษัทฯ�เพื�อดูแลรักษาผลประโยชน์ในเงินลงทุนของบริษัทฯ�รวมทั �งมีมาตรการในการติดตามการบริหารงาน

ของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมได้อย่างมีประสิทธิภาพ �โดยการแต่งตั�งหรือเสนอชื�อบุคคลเป็นกรรมการและผู้บริหารใน

บริษัทย่อยและบร ิษัทร่วมอย่างนอ้ยตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ�ในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดังกล่าว�

จากเหตุผลดังกล่าวบริษัทฯ�จึงได้พิจารณาเสนอชื�อนายอญัชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�ให ้
เป็นตัวแทนของบริษัทฯ�เพื�อเข้าเป็นกรรมการใน�TQR�เนื�องจากเห็นว่า�คุณอัญชลินและคุณนภัสนันท์มีคุณสมบัติตาม
ประกาศคณะกรรมการ�ก.ล.ต�และมีประสบการณ์เกี�ยวกับธุรกิจประกันภัยมายาวนาน�มีความรู ้�ประสบการณ์�และ
สามารถใช้ดุลยพินิจในการพิจารณาออกเสียงในการประชุมคณะกรรมการของ�TQR�ในเรื�องที�เกี�ยวกับการบริหาร
จัดการท ั �วไปและการด�าเนินธุรกิจเพื�อประโยชน์สูงสุดของบริษัทฯ�และบริษัทย่อย�ตามหน้าที�และความร ับผิดชอบตาม
กฎหมายและนโยบายของบริษัทฯ�

3.�ผู้ถือหุ้น��

� ภายหลังการเข้าซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�บริษัทฯ�จะถือหุ้นใน�TQR�รวมร้อยละ�44.43�ภายหลังจากกลุ่มผู้ขาย
ขายหุ้นทั �งหมดแก่บริษัทฯ�และจะถือหุ้นใน�TQR�รวมร้อยละ�100�กรณีผู้ถือหุ้นทุกรายที�เหลือของ�TQR�ตอบรับค�า
เสนอซื�อจาก�TQM�ในการท�าค�าเสนอซื�อหล ักทรพัย์ส่วนที�เหลือทั�งหมดของ�TQR��

�

�

�

�
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โครงสร้างการถือหุ้นของ�TQR�ก่อนและหลังการท�ารายการ�

รายชื�อผู้ถือหุ้น�

ก่อนการเข้าท�ารายการ1)� หลงัการเข้าท�ารายการ2)� หลังการเข้าท �ารายการ

และท�าค�าเสนอซื�อ3)�

จ�านวนหุ้น� ร้อยละ� จ�านวนหุ้น� ร้อยละ� จ�านวนหุ้น� ร้อยละ�

1.�บรษิัท�ทีควิเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากดั�(มหาชน)� 190,000� 0.08� 102,190,000� 44.43� 230,000,000� 100.00

2.�นายอัญชลิน�พรรณนิภา� 59,500,000� 25.87� -� -� -� -

3.�นางนภสันันท์�พรรณนิภา� 42,500,000� 18.48� -� -� -� -

4.�นางยุพเรศ�พิริยะพนัธุ์� 30,600,000� 13.30� 30,600,000� 13.30� -� -

5.�นายพรเกษม�เหล่าฤทธิรตัน์� 20,400,000� 8.87� 20,400,000� 8.87� -� -

6.�นายกฤษณ์�สุจเร� 17,000,000� 7.39� 17,000,000� 7.39� -� -

7.�บรษิัท�กรุงเทพประกนัภยั�จ�ากดั�(มหาชน)� 2,010,100� 0.87� 2,010,100� 0.87� �

8.�นายนฤทธิ ��เนาวรตัน์วฒันา� 1,985,400� 0.86� 1,985,400� 0.86� �

9.�น.ส.วลัยณัฐ�ตรวีศิวเวทย์� 1,725,500�� 0.75� 1,725,500�� 0.75� -� -

10.�นายมนต์ชยั�ลีศิรกุิล� 1,490,000�� 0.65� 1,490,000�� 0.65� -� -

11.�น.ส.สุลล ิตา�ถานบุรี� 1,211,400�� 0.53� 1,211,400�� 0.53� -� -

12.�อื�นๆ� 51,387,600�� 22.34� 51,387,600�� 22.34� -� -

รวม� 230,000,000� 100.00� 230,000,000� 100.00� 230,000,000� 100.00

���ที�มา�:�� 1)�บรษิัทฯ�และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย�ซึ�งแสดงข้อมูลรายชื�อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�ณ�วันที��17�มนีาคม�2565�
����������� 2)�โครงสร ้างการถือหุ้น�TQR�ภายหลงัจากบรษิัทฯ�ท�ารายการเข้าซื�อหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย�

������������ 3)�โครงสร ้างการถือหุ้น�TQR�ภายใต้สมมติฐานว่าผู้ถือหุ้นที�เหลือทั �งหมดตอบรบัค�าเสนอซื�อหลักทรพัย์ของบรษิัทฯ�

�

ภาพโครงสร้างการถือหุ้นของ�TQR�ก่อนและหลังการเข้าท�ารายการ��

�������������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

���หมายเหตุ� :�สดัส่วนดงักล่าวขึ�นอยู่กบัความส�าเร็จในการท�าค�าเสนอซื�อหล ักทรัพย์ส่วนที�เหลือทั �งหมดของ�TQR�หากผู้ถือหุ้นทุกรายของ������������������
TQR�ตอบรบัค�าเสนอซื�อ�จะท�าให้สัดส่วนของหุ้นที�ถ ือหลงัการซื�อทั �งหมดจะเพิ�มขึ�นเป็นประมาณร้อยละ�100.00�

�

� 4.�ข้อพิพาททางกฎหมาย�

����-�ไม่มี�–�

นายอญัชลิน�และ

นางนภัสนันท�์

�

ผู้ถือหุ้นอื�น�

44.35%� 55.57%�

�

TQR�

�

TQM�
�

ผู้ถือหุ้นอื�น�

44.43%� 55.57%�

�

TQR�

�

TQM�

�

TQR�

100.00%1)

1.�โครงสร้างก่อนการท�ารายการ� 2.�โครงสร้างภายหลงั �

การเข้าซื�อหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย�
3.�โครงสร้างภายหลงั�

การท�าค�าเสนอซื�อหลักทรพัย์�

�

TQM�

0.08%�
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5.�ข้อมูลสรปุทางการเงินของ�TQR����������

งบแสดงฐานะการเงิน1)�

(หน่วย�:�ล้านบาท)�

31�ธ.ค.�2562�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2563�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2564

งบตรวจสอบ�

ประเภทงบ� งบเฉพาะกิจการ� งบเฉพาะกิจการ� งบรวม2)�

สินทรัพย์รวม� 128.67� 212.98� 547.36

หนี�ส ินรวม� �72.40� 111.49� ��88.15�

ส่วนผู้ถือหุ้น� �56.27� 101.50� 459.21

งบก �าไรขาดทุน� ปี�2562� ปี�2563� ปี�2564�

รายได้รวม� 132.49� 196.04� 256.37

ค่าใช้จ่ายรวม� ��88.45� 121.99� 158.91

ก�าไร�(ขาดทุน)�สุทธิ� ��44.04� ��74.06� �97.46�
หมายเหตุ�:�� 1)�โปรดอ่านรายละเอียดเพิ�มเติมเกี�ยวกับ�TQR�ได้ในเอกสารแนบ�2�ของรายงานฉบบันี��

2)�TQR�เข้าลงทุนในบริษัท�อาร์สแควร์�จ�ากัด�ในสัดส่วนร้อยละ�55�ซึ�งเป็นบริษัทที�จดทะเบียนจัดต ั �งใหม่� เมื�อวันที��22�
กันยายน�2564�เพื�อให้บริการและพัฒนาเทคโนโลยีเพื�อการศึกษาและการเรียนรู้ออนไลน์�(Online�Learning�Solutions)�
และระบบระบุต ัวตนผู้ใช้งาน�(Face�Detection�and�Face�Recognition)�ปัจจุบ ันบริษัทดังกล่าว�ยังไม่มีรายได้จากการ
ด�าเนินธุรกิจ�

3.4 ประเภทและขนาดของรายการ�

3.4.1 รายการได้มาซึ�งสินทรพัย�์

� รายละเอียดข้อมูลการค�านวณขนาดรายการ�มูลค่าสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�และก�าไรสุทธิของบริษัทฯ�

และ�TQR�ดังนี��
� � � � � � � � � ������ �������(หน่วย:�ล้านบาท)�

ข้อมูลทางการเงิน�� บริษทัฯ1)� TQR2)�

สินทรัพย์รวม� 4,436.40� 547.36�

หกั�สินทรัพย์สิทธิการใช�้ 483.72� 14.46�

หกั�สินทรัพย์ไม่ม ีตัวตน� ��������755.68� 12.48�

หกั�สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญช�ี 27.21� 4.60�

หกั�หนี�ส ินรวม� 1,425.81�� 88.15�

หกั�ส่วนผู้ถือหุ้นที�ไม่มีอ�านาจควบคุม� 334.22� 1.33�

สินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)� 1,409.76� 426.34�

ส่วนของก�าไร�(ขาดทุน)�สุทธิของบริษัท�12�เดือนย้อนหลงั� 891.77� 97.46�
หมายเหตุ��:�1)�งบการเงนิของบรษิัทฯ�ส�าหรบัปีส ิ�นสุด�วนัที��31�ธันวาคม�2564�ฉบับตรวจสอบซึ�งผ่านการตรวจสอบจากผู้ตรวจสอบบัญชี�

���2)�งบการเงนิของ�TQR�ส�าหรบัปีสิ�นสุด�วนัที��31�ธันวาคม�2564�ฉบับตรวจสอบ�ซึ�งผ่านการตรวจสอบจากผู้ตรวจสอบบญัชี�

รายละเอียดการค�านวณขนาดรายการตามเกณฑ์การค�านวณขนาดรายการ�

เกณฑ์การค�านวณ

ขนาดรายการ�

สูตรการค�านวณ1)� ขนาดรายการ�

(ร้อยละ)�

1)�เกณฑ์มูลค่าของ�
����สินทรัพย์�(NTA)�

(NTA�ของ�TQR�x�สัดส่วนการเข้าถือหุ้น�x�100)�
NTA�ของบริษัทฯ�

(426.34�x�99.92%�x�100)�/�1,409.76�

30.22�



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��3�-�หน้า�10�

เกณฑ์การค�านวณ

ขนาดรายการ�

สูตรการค�านวณ1)� ขนาดรายการ�

(ร้อยละ)�

2)�เกณฑ์ก�าไรสุทธ�ิ (ก�าไรสุทธ ิจากการด�าเนินงานของ�TQR�x�สัดส่วนการเข้าถือหุ้น�x�100)�
ก�าไรสุทธ ิจากการด�าเนินงานของบริษัทฯ�

(97.46�x�99.92%�x�100)�/�891.77�

10.92�
�

3)�เกณฑ์มูลค่ารวม�
����ของสิ�งตอบแทน�

(จ�านวนเงินที�จ่ายหร ือได้รบัตามสดัส่วน�x�100)�
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ�
1,172.03�/�4,436.40�

26.42�
�

4)�เกณฑ์มูลค่า�
����ของหลักทรัพย์�

(จ �านวนหลักทรัพย์ที�บริษัทฯ�ออกเพื�อช�าระสินทรัพย์�x�100)��

จ�านวนหุ้นที�ออกและช�าระแล้วของบริษัท�

*ไม่สามารถค�านวณได้เนื �องจากไม่มกีารออกหลกัทรพัย์เพื �อช�าระค่าหุ้น�TQR�

N/A

หมายเหตุ�:�1)�ค�านวณภายใต้สมมติฐานว่าผู้ถือหุ้นทุกรายของ�TQR�ตอบรับค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ��

ธุรกรรมการซื�อหุ ้นดงักล่าวเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนที��
ทจ.�20/2551�เรื�อง�หลักเกณฑ์ในการท�ารายการที�มีนัยส�าคัญที�เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งทรัพย์สิน�ลง
วันที��31�สิงหาคม�2551�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย�
เรื�อง�การ�เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์�พ.ศ.� 2547�
ลงวันที��29�ตุลาคม�2547�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�(“ประกาศได้มาหรือจ�าหน่ายไปฯ”)�โดยมีขนาดรายการสูงสุด
เท่ากับร้อยละ�30.22�ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธ ิ�(NTA)�โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ�ฉบับ

ตรวจสอบ�ส�าหรบัปีสิ�นสุด�ณ�วนัที��31�ธันวาคม�2564�และงบการเงินรวมของ�TQR�ฉบับตรวจสอบ�ส�าหรับปีสิ�นสุด�ณ�
วันที��31�ธันวาคม�2564�และ เมื�อค�านวณขนาดรายการได้มาซึ�งส ินทร ัพย์ที�เกิดขึ�นระหว่าง �6�เดือนก่อนวันที�
คณะกรรมการบริษัทฯ�มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที�ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�พิจารณาอนุม ัติการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อ
ขายหุ ้น��ท�าใหข้นาดรายการได้มาซึ�งสินทร ัพย์ในครั�งนี��จะมีขนาดรายการคิดเป็นร้อยละ�31.07�ตามเกณฑ์มูลค่า
สินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�จึงถือเป็นรายการถือเป็นรายการประเภทท ี��2�ที�มีขนาดรายการซึ�งมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ�
15.00�หรือสูงกว่า�แต่ต��ากว่าร้อยละ�50.00�และไม่มีการออกหลักทรัพย์เป็นการตอบแทนการได้มาซ ึ�งส ินทรัพย์�ตาม
ประกาศเร ื�องการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์�ดงันั �นบริษัทฯ�จึงมีหน้าที��1)�เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลักทรัพย์
ฯ�และ�2)�จัดส่งหนังสือเวียนถึงผู้ถือหุ ้นเกี�ยวกับการได้มาและจ�าหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ของบริษัทฯ�ภายใน�21�วัน�นับ
จากวันที�เปิดเผยสารสนเทศของรายการดงักล่าว�

3.4.2 รายการที�เกี�ยวโยงกนั�

� นอกจากนี��เนื�องจากผู้ถือหุ้นเดิมของ�TQR�หรือกลุ่มผู้ขาย�เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ�หร ือเป็นกรรมการ
ของบริษัทฯ�หรือเป็นผู้บริหารของบริษัทฯ�ดังนั �น�ธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าวจึงเข้าข่ายเป็นรายการเกี�ยวโยงกันตาม
ประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนที��ทจ.�21/2551�เรื�องหลักเกณฑ์ในการท�ารายการที�เกี�ยวโยงกัน �และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทร ัพย์แห่งประเทศไทย�เรื�องการเปิดเผยข้อมูลและการปฎิบัติการของบริษัทจดทะเบ ียนใน

รายการเกี�ยวโยงกัน�พ.ศ.�2546�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)� (“ประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน”)�โดยม ีขนาด

รายการเท่ากับร้อยละ�36.90����ของสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัทฯ�เมื�อค�านวณตามงบการเงินรวมของ
บร ิษัทฯ�ที�ผ่านการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต�ส�าหร ับปีสิ�นสุด�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�โดยมีรายละเอียด
ดังนี��

�



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��3�-�หน้า�11�

รายละเอียดการค�านวณขนาดรายการที�เกี�ยวโยงกนั�

เกณฑ์การค�านวณ�

ขนาดรายการ�

สูตรการค�านวณ� ขนาดรายการ

(ร้อยละ)�

ขนาดรายการที�เกี�ยวโยงกัน� (มูลค่ารวมของสิ�งตอบแทนที�ช�าระให้กลุ่มผู้ขาย�x�100)�
มูลค่าสินทรพัย์ท ี�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัทฯ�

520.20�/�1,409.76�

36.90�
�

จากการค�านวณ�การเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าวม ีขนาดของรายการเท่ากับร้อยละ�36.90�ของมูลค่า
สินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัท�โดยการท�ารายการเกี�ยวโยงในคร้งนี��ถือเป็นรายการเกี�ยวกับสินทรัพย์หรือ
บร ิการที�มีขนาดรายการซึ�งมากกว่า�20�ล้านบาท�รวมท ั�งมากกว่าร้อยละ�3�ของมูลค่าสินทรัพย์ที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�
ของบร ิษัทฯ�ทั �งนี�บริษัทฯ�ไม่มีการท�าธุรกรรมใดที�ก่อให้เกิดรายการเกี�ยวโยงกับบุคคลกลุ่มเดียวกันคือ�กลุ่มผู้ขาย
ระหว่าง�6�เดือนก่อนวันที�คณะกรรมการบริษัทฯ�มีมติอนุมตัิการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าว�

ดงันั้น�บรษิทัฯ�จงึมหีน้าที�ตอ้งด�าเนินการตามประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน�ดังต่อนี��

1. เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย� (“ตลาดหลกัทร ัพย์

ฯ”)ตามประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

2. แต่งตั �งที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ�(IFA)�เพื�อแสดงความเห็นเกี�ยวกับธุรกรรมการซื�อหุ้น�รวมทั �งจัดส่ง

ความเห็นดงักล่าวต่อส�านักงาน�ก.ล.ต.�ตลาดหลักทรัพย์ฯ�และผู้ถือหุ ้นของบริษัทฯ�

3. จัดให้มีการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษ ัทฯ� เพื�อขออนุม ัติธุรกรรมการซื�อหุ้น�โดยจัดส่งรายงาน

ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเง ินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้นเพื�อพิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุม

สามัญผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่า�14�วันก่อนวันประชุมสามัญผู้ถือหุ้น�โดยผู้ถือหุ้นจะต้องมีมติอนุมัติ

การเข้าท�ารายการดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่ต��ากว่า�3�ใน�4�ของจ�านวนเสียงทั�งหมดของผู้ถือหุ้นที�มา

ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน�โดยไม่นับรวมส่วนของผู้ถือหุ ้นที�มีส่วนได้เสีย�โดยต้องระบุชื�อและ

จ�านวนของผู้ถือหุ ้นที�ไม่มีสิทธิออกเสียง�ลงคะแนนไว้ในหนังสือนัดประชุมด้วย�

อนึ�ง�ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ ้น�ประจ�าปี� 2565�ซึ�งจะจัดขึ�นในวันที��28�เมษายน�2565�ผู้ถือหุ้นที�มีส่วนได้
เสีย�ณ�วันที��25�มีนาคม�2565�หรือวันก�าหนดรายชื�อผู้ถือหุ้นล่าสุดเพื�อการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น�ประจ�าปี�2565�จะไม่
มีส ิทธิออกเสียงลงคะแนนเพื�ออนุมติัธุรกรรมการซื�อหุ้น�ทั �งนี��รายชื�อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�ณ�วันที��26�พฤศจิกายน�2564�
ปรากฎรายชื�อผู้ถือหุ้นที�มีส่วนได้เสียที�ไม่มีสิทธิออกสียงลงคะแนน�ได้แก่�

รายชื�อผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ�ที�มีส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน�

ล�าดับ� รายชื�อ�� จ�านวนหุ้นที�ถือในบริษทัฯ��

ณ�วันที��26�พฤศจิกายน�2564�

� � จ�านวนหุ้น� ร้อยละ

1.� บริษัท�อีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(“EG”)� 153,446,400� 51.15�

2.� นายอญัชลิน�พรรณนิภา� ��11,195,000� ��3.73�

3.� นางนภัสนันท์�พรรณนิภา� ���9,248,200� ��3.08�

� รวม� 173,889,600� 57.96�
���ที�มา�:�ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย�
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���หมายเหตุ�:�1)�EG�ถือหุ้นโดยนายอ ัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�จ�านวนรวมร้อยละ� 99.99�ของจ�านวนหุ้นที�ออก
และจ�าหน่ายได้แล้วทั �งหมด��

� �����2)�นายอญัชล ิน�พรรณนิภา�เป็นผู้ถือหุ้น�กรรมการ�ผู้บรหิาร�ของบรษิัทฯ��
� �����3)�นางนภสันันท์�พรรณนิภา�เป็นผู้ถือหุ้น�กรรมการ�ผู้บรหิาร�ของบรษิัทฯ��
� ���������(รายละเอียดแสดงในตารางแสดงความสมัพนัธ์ระหว่างกนัของบุคคลหรอืนิติบุคคลที�เกี�ยวข้องในรายการในคร ั �งนี�)�

3.5 รายละเอียดของสินทรพัยที์�จะได้มา�

� ภายหลังการเข้าซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�จากกลุ่มผู้ขายและการท�าค�าเสนอซื�อเสร็จสิ�น�บริษัทฯ�จะถือหุ้นใน�
TQRรวมร้อยละ�100.00�หากผู้ถือหุ้นทุกรายของ�TQR�ตอบร ับค�าเสนอซื�อ�โดยบริษัทฯ�จะเข้าถือหุ้น�TQR�จ�านวน
ทั �งสิ�น�230,000,000�หุ ้น�มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�0.50�บาท�ทั �งนี�ขึ�นอยู่กับจ�านวนการตอบรับและระดับความส�าเร็จในการ
ท�าค�าเสนอซื�อ�โดยแบ่งเป็น�

ส่วนที��1�:�กรณีการซื�อหุ้น�TQR�โดยการเข้าท�าสัญญาซื�อขายหุ้น� �

บริษัทฯ�มีความประสงค์จะซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�จากกลุ่มผู้ขาย�จ�านวน�102,000,000�หุ้น�มูลค่าท ี�ตราไว้หุ้น
ละ�0.50�บาท�คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ�44.35�ของหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�ในราคาหุ้นละ�5.10�บาท�
คิดเป็นมูลค่ารวมทั �งสิ�น�520.20�ล้านบาท�โดยภายหลังการเข้าซื�อหุ้นสามัญของ� TQR�จะท�าให้�TQR�มีสถานะเป็น
บร ิษัทย่อยของบริษัทฯ�อย่างไรก็ตาม�บริษัทฯ�จะเข้าท�ารายการภายหลังได้อนุมัติการเข้าท�ารายการดังกล่าวจากที�
ประชุมสามัญผู้ถือหุ ้นครั �งที��1/2565�ของบริษัทฯ��

ส่วนที��2�:�กรณีของการท�าค�าเสนอซื�อ�

บริษัทฯ�ด�าเนินการท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ส่วนที�เหล ือทั �งหมดของ�TQR�จ�านวน�127,810,000�หุ ้น�มูลค่าที�
ตราไว ้หุ้นละ�0.50�บาท�คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ�55.57�ของหุ้นท ี�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�หาก
การด�าเนินการในส่วนที��1�เสร็จสมบูรณ์และหากผู้ถือหุ้นทุกรายของ�TQR�ตอบรับค�าเสนอซื�อ�โดยเมื�อรวมสัดส่วนของ
หุ ้นที�ถือหลักการซื�อในส่วนท ี��1�แล้ว�ส ัดส่วนของหุ้นที�บริษัทฯ�ถือหลังการซื�อทั �งหมดจะเพิ�มขึ�นเป็นประมาณร้อยละ�
100.00�ของหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�

ทั �งนี�ข้อมูลของ�TQR�ปรากฎรายละเอียดในเอกสารแนบ�2�ของรายงานฉบบัน ี��

3.6 สัญญาซื�อขายหุ้น�

สรุปเงื�อนไขส �าคัญของร่างสญัญาซื�อขายหุ้น�(Share�Purchase�Agreement)��

คู่สญัญาที�เกี�ยวข้อง� ผู้ซื�อ��:�บริษัทฯ�
ผู้ขาย�:�1)�นายอัญชลิน�พรรณนิภา�
����������2)�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�

วนัที�ลงนามในสัญญา� บริษัทฯ�คาดว่าจะมีการลงนามในสัญญาซื�อขายหุ้นในวันที��29�เมษายน�2565�
ภายหลังจากการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�าปี�2565��ซึ�งจะได้พิจารณาอนุมัติการ
เข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR��������

หุ ้นที�จะซื�อขาย� หุ้นสามัญเดิมของ�TQR�ที�ถือโดยผู้ขายจ�านวนรวม�102,000,000�หุ ้น�(หนึ�งร้อยสอง
ล้านหุ้น)�ซึ�งคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ�44.35�ของหุ้นท ี�ออกและช�าระแล้วทั �งหมดของ�
TQR�โดยแบ่งเป็น�
1) นายอัญชลิน�พรรณนิภา��จ�านวน�59,500,000�หุ ้น�(ห้าสิบเก้าล้านห้าแสนหุ้น)�
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2) นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�จ�านวน�42,500,000�หุ ้น�(สี�สิบสองล้านห้าแสนหุ้น)��

ราคาซื�อขายหุ้น� ราคาหุ้นละ�5.10�บาท�(ห้าบาทสิบสตางค์) �คิดเป็นราคาช�าระค่าหุ้นให้กับผู้ขาย
ทั �งหมดจ�านวน�520,200,000�บาท�(ห้าร้อยยี�สิบล้านสองแสนบาทถ้วน)�โดยแบ่งเป็น�
1) ช�าระให้แก่นายอัญชลิน�พรรณนิภา�จ�านวน�303,450,000�บาท�(สามร้อยสาม

ล้านสี�แสนห้าหมื�นบาทถ้วน)�
2) ช�าระให้แก่นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�จ�านวน�216,750,000�บาท�(สองร้อยสิบ

หกล้านเจ็ดแสนห้าหมื�นบาทถ้วน)��

วั นที� ก า ร ซื� อ ข า ย เ ส ร็ จ
สมบูรณ์�

ภายหลังจากเงื�อนไขบังคับก่อนที�ส�าคัญส�าเร็จ �และผู้ขายตกลงโอนหุ้นที�จะขาย
ทั �งหมดให้กับผู้ซื�อในวันเดียวกัน�

เงื�อนไขการช�าระเงิน� การซื�อขายหุ้นทั �งหมด�ให้ด�าเนินการซื�อขายหลักทรัพย์ผ่านระบบการซื�อขายของ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ��

เงื�อนไขบังคับก่อนที�ส�าคัญ� 1)�ไม่ม ีเหตุการณ์ที�อาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างม ีนัยส�าคัญเกิดขึ�น ต่อ
ธุรกิจ�ทรัพย์ส ิน�รายได้�ก�าไร�หรือขาดทุน�หนี�สิน�การจัดการ�สถานะทางกฎหมาย�
เงื�อนไข�(ทางการเงิน�หรือทางการด�าเนินงาน�หรือ�กรณีอื�น)�ส่วนของผู้ถือหุ้น�ผล
การด�าเนินงาน�หรือโอกาสในการด�าเนินธุรกิจของ�TQR�
2)�ธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�ได้รับอนุมัติจากที�ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�ด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อย�กว่า�3�ใน�4�ของจ�านวนเสียงท ั�งหมดของผู้ถือหุ้นที�มาประชุม
และม ีสิทธิออกเสียงลงคะแนน�โดยไม่นับรวมคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นที�มีส่วนได้เสีย
และไม่มีสิทธิออกเสียง�
3)�ผู้ขายตกลงด�าเนินการใด�ๆ �ที�จ�าเป็นเพื�อให้บุคคลที�ผู้ซื�อก�าหนดได้รับการแต่งตั�ง
เป็น�กรรมการท ี�ไม่มีส่วนร่วมในการบริหารใน�TQR�จ�านวน�2�ท่าน�ท ั�งนี��บุคคลผู้ที�จะ
ได้ร ับการแต่งตั �งจะต้องเ ป็นผู้ที�มีคุณสมบ ัติครบถ้วนตามกฎหมาย�รวมทั �งตาม
หลักเกณฑ�์ตามที��ก.ล.ต.�และ/หรือ�ตลาดหลกัทรัพย์ฯ�ก�าหนด�และได้รบัการแต่งต ั�ง
จากผู้ซื�อ�

ภาษีอากรและค่าใช้จ่าย� ผู้ซ ื�อและผู้ขายตกลงรับผิดชอบค่าภาษีอากร�(หากมี)�และรับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการ
เจรจาและการเข้าท�าสัญญาในส่วนของตน�

การเลิกสัญญา� การเลิกสัญญาฉบับนี�ท�าได้โดยการตกลงร่วมกันระหว่างคู่สัญญาทั �งสองฝ่าย�หากเกิด
กรณีใดกรณีหนึ�ง�ดังต่อไปนี��
1)�คู่สัญญาฝ่ายหนึ�งฝ่ายใดกระท�าผิดสัญญา�โดยฝ่ายที�ผิดสัญญาไม่สามารถแก้ไข
ข้อผิดพลาด�ดังกล่าวให้เสร็จสิ�นภายในก�าหนดเวลา�15�วันนับจากวันที�ได้รับค�าบอก
กล่าวเป็นหนังสือโดยไม่มีเหตุอันสมควร��
2)�คู่ส ัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ�งตกเป็นผู้ล้มละลาย�ถูกค�าสั �งพิทักษ์ทร ัพย์เด็ดขาด�ถูก
ค�าสั �งให้ฟื� นฟูกิจการ�หรือยินยอมให้ผู้อื�นเข้าจัดการทร ัพย์สินของคู่ส ัญญาทั �งหมด�
หรือด�าเนินการช�าระบัญชี�หรือเลิกบริษัท�
3)�TQR�ด�าเนินการใด�ๆ�อันจะเป็นผลให้กระทบต่อสิทธิและ/หรือความรับผิดชอบ�
รวมถึงสถานะการเงินของ�TQR�อย่างมีนัยส�าคัญ�ผู้ซื�อมีสิทธิบอกเลิกสญัญาโดยบอก
กล่าวการเลิกสญัญาเป็นหนังสือแก่ผู้ขาย�

�
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� ความเห็นที�ปรึกษาฯ�

� ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่า�เงื�อนไขส�าคัญที�ปรากฏในสัญญามีความเป็นธรรมทั �งสองฝ่าย�เป็นไปเพื�อประโยชน์ของ
บริษัทฯ�เป็นการป้องกันความเสี�ยงที�จะเกิดขึ�นกับบริษัทฯ�ทั �งก่อนและหลังการเข้าท�ารายการได้เป็นอย่างดี�มีการ
ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุนและคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ��ในขณะที�ราคา
ซื�อขายหุ้นที�ราคาหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นราคาช�าระค่าหุ้นให้กับผู้ขายทั �งหมดจ�านวน�520.20�ล้านบาท�เป็นราคาที�ต��า
กว่าราคาที�ที�ปรึกษาฯ�ว ิเคราะห์ด้วยวิธีส่วนลดกระแสเงินสด�(รายละเอียดในส่วนที��5�:�การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
หุ ้นสามัญ)�ดังนั�นที�ปรึกษาฯ�จึงมีความเห็นว่า�เงื�อนไขดังกล่าวมีความเหมาะสม�

3.7 มูลค่ารวมสิ�งตอบแทน�

� มูลค่าสิ�งตอบแทนส�าหรับการเขา้ซื�อหุ้น�TQR�โดยการซื�อหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย�และการได้มาจากการท�าค�าเสนอ
ซื�อหล ักทรัพย์จ�านวนรวม�229,810,000�หุ้น�คิดเป็นมูลค่าสิ�งตอบแทนประมาณ�1,172.03�ล้านบาท�โดยบริษัทฯ�จะ
ช�าระมูลค่าสิ�งตอบแทนให้แก่ผู้ขายหุ้นสามัญ�TQR�เป็นเงินสดทั �งจ�านวนแบ่งเป็น�

1)�บริษัทฯ�จะช�าระค่าหุ้นสามัญของ�TQR�ในมูลค่ารวมไม่เกิน�520.20�ล้านบาท�ซึ�งเป็นมูลค่ารวมของสิ�งตอบ
แทนส�าหรับหุ้นสามัญของ�TQR�จ�านวน�102,000,000�หุ้น�มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�0.50�บาท�ในราคาหุ้นละ�5.10�บาท�
โดยจะช�าระราคาซื�อขายหุ้นต่อเมื�อเงื�อนไขบ ังคับก่อน�รวมทั �งเงื�อนไขอื�นๆ�ในสัญญา�ได้รับการปฏิบ้ติจนครบถ้วนแล้ว�
ทั �งนี�บริษัทฯ�จะช�าระค่าหุ้นดังกล่าวด้วยเงินสดให้แก่กลุ่มผู้ขายตามสัดส่วนหุ้นที�ผู้ขายแต่ละรายเป็นเจ้าของ�
รายละเอียดดังนี��

ผู้ขาย� จ�านวนหุ้น�

(หุ้น)�

ราคาซื�อขาย�

(บาทต่อหุ้น)�

จ�านวนเงินรวม

(บาท)�

1)�นายอญัชลิน� ��59,500,000� 5.10� 303,450,000�

2)�นางนภัสนันท์� ��42,500,000� 5.10� 216,750,000�

รวม� 102,000,000� � 520,200,000

2)�กรณีที�ผู้ถือหุ ้นเดิมท ี�เหลือของTQR�ทุกรายตอบรบัค�าเสนอซื�อ�จะท�าให้บริษัทฯ�ซึ�งเป็นผู้ท�าค�าเสนอซื�อเป็น
ผู้ถือหุ้นร้อยละ�100.00�ของจ�านวนหุ้นที�จ�าหน่ายได้แล้วท ั�งหมดของ�TQR�โดยบริษัทฯ�จะช�าระค่าหุ้นสามัญของ�TQR�
ในมูลค่ารวมไม่เ กิน� 651.83�ล้านบาท�ซึ�ง เป็นมูลค่ารวมของสิ�ง ตอบแทนส�าหรับหุ้นสามัญของ� TQR�จ�านวน�
127,831,000�หุ ้น�มูลค่าที�ตราไว ้หุ้นละ�0.50�บาท�ในราคาหุ ้นละ�5.10�บาท�ทั �งนี�บริษัทฯ�จะช�าระค่าหุ้นดงักล่าวด้วยเงนิ
สดท ั�งจ �านวน�

3.8 เกณฑ์ที�ใช้ในการก�าหนดมูลค่าส่งตอบแทน�

� บริษัทฯ�ได้พิจารณามูลค่าส่งตอบแทนจากปัจจัยดังต่อไปนี���

� การก�าหนดราคาในธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�ที�ราคา�5.10�บาทต่อหุ้น�เป็นการก�าหนดราคาที�คู่ส ัญญาทั �งสอง
ฝ่ายระหว่างบริษัทฯ�และกลุ่มผู้ขายหุ้น�TQR�เจรจาและตกลงร่วมกัน�ซึ�งเท่ากับราคาที��TQR�เสนอขายต่อประชาชน
ทั �วไปครั�งแรก�(IPO)�ระหว่างวันที��9�-�11�กุมภาพันธ์�2564�โดยราคาดังกล่าวเป็นราคาที�กลุ่มผู้ขายหุ้น�TQR�มีความ
ประสงค์แต่เร ิ�มแรกเพื�อเป็นการจัดโครงสร้างทางธุรกิจและขจัดความขดัแย้งในการประกอบธุรกิจซึ�งอาจจะเกิดขึ�นใน
อนาคต��แต่เนื�องจากกลุ่มผู้ขายหุ ้น�TQR�ถูกห้ามขายหุ้นบางส่วน�(Silent�Period)�ตามข้อบังค ับตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเป็นเวลา�1�ปี�ภายหลังจากวันที�หุ ้นสามัญของ� TQR�เริ�มท�าการซื�อขายในตลาดหลักทรัพย์�เอ็ม�เอ�ไอ�
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(mai)�ท�าให้การเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�จึงเริ�มด�าเนินการภายหลังจากครบก�าหนดระยะเวลา�Silent�period�
ดังกล่าว��

� ทั �งนี��ในการพิจารณาราคาซื�อขายหุ้นดังกล่าว�บริษัทฯ�ไม่ได้พิจารณาเพียงราคาหุ้นสามัญของ�TQR�เพ ียง
อย่างเดียว�แต่พิจารณาถึงประโยชน์ที�บริษัทฯ�จะได้รับในอนาคตจากการขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�
(Reinsurance�Broker)�ของบร ิษัทฯ��

3.9 แหล่งเงินทุนที�ใช้ในการซื�อสินทรพัย�์

� การเข้าซื�อหุ้ น�TQR�ในครั �งนี� �มีมูลค่าการลงทุนซื�อหุ้นสามัญ�TQR�รวมเ ท่ากับ�1,172.03�ล้านบาท�
ประกอบด้วยมูลค่าการลงทุนซื�อหุ้นสามัญ�TQR�จากกลุ่มผู้ขายหุ้น�TQR�จ�านวน�520.20�ล้านบาท�และมูลค่าการลงทุน
ซื�อหุ้นสามญั�TQR�ผ่านการท�าค�าเสนอซื�อจ�านวน�651.83�ล้านบาท�โดยบริษัทฯ�ม ีแหล่งเงินทุนเพ ื�อใช้ในการด�าเนินการ
ซื�อหุ้น�TQR�ดังนี��

1) กระแสเงินสดจากการด�าเนินงานของบริษัทฯ�

2) การจ�าหน่ายเงินลงทุนระยะสั �นของบริษัทฯ�

ทั �งนี��จากข้อมูลตามงบการเงินรวมของบริษัท�ณ�ว ันที��31�ธันวาคม�2564�บริษัทฯ�มีเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดจ�านวน�804.04�ล้านบาท�และสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื�นจ�านวน��499.47�ล้านบาท�(ส ่วนใหญ่
ประกอบด้วยเงินฝากประจ�าที�มีอายุเกินกว่า�3�เดือน�แต่ไม่เกิน�1�ปี�จ�านวน�400.00�ล้านบาท)�รวมเป็น�1,305.51�ล้าน
บาท�ซึ�งเพ ียงพอในการเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าว�ท�าให้บริษัทฯ�ไม่มีภาระต้องจัดหาแหล่งเงินทุนจากเงินกู้
สถาบ ันการเงิน�และตราสารหนี�ประเภทอื�น�หรือการออกหุ้นสามัญเพิ�มทุนใหม่�

จากการพิจารณางบกระแสเงินสดตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ�ส�าหรับงวดปีสิ�นสุดวันที��31�ธนัวาคม�2564�
พบว่าบร ิษัทฯ�มีเง ินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด�าเนินงาน� จ�านวน� 877.92�ล้านบาท�และกระแสเงินสดจากการ
ด�าเนินงานที�ผ่านมาของบริษัทฯ�มีค่าเป็นบวกอย่างต่อเนื�อง�ส่งผลให้บริษัทฯ�มีสภาพคล่องทางการเงินที�แข็งแกร่ง�และ
ท�าให้บรษิัทฯ�มีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ�านวน�804.04�ล้านบาท�ซึ�งที�ปร ึกษาฯ�พิจารณาแล้วว ่า
แหล่งที�มาเง ินลงทุนซื�อหุ ้น�TQR�ที�บริษัทฯ�จัดเตรียมไว้ส�าหรับการลงทุนในครั �งนี��เป็นกระแสเงินสดจากเงินทุน
หมุนเวียนภายใน�รวมถึงบริษัทฯ�ยังสามารถใช้สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื�นจ�านวน��499.47�ล้านบาท�เพื�อใช้
สนับสนุนการเข ้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าว���

รายการ� งบการเงินรวมส�าหรบัปี�สิ�นสุด�ณ�วนัที�����ธนัวาคม�

2562� 2563� 2564�

ล้านบาท� ล้านบาท� ล้านบาท�

เงินสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมด�าเนินงาน� �493.65�� �697.08�� �877.92��

เงินสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมการลงทุน� (75.69)�� �182.56�� (301.69)��

เงินสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมจ ัดหาเงิน� (306.90)�� (728.93)�� (882.60)��

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น�(ลดลง)�สุทธิ� �111.06�� �150.72�� (306.37)��

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด�ณ�วนัต้นงวด� �848.33�� �959.69�� �1,110.41��

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด�ณ�วนัสิ�นงวด� �959.39�� �1,110.41�� �804.04�

อย่างไรก็ตาม�ที�ปรึกษาฯ�มีความเห ็นว่าโอกาสที�ผู้ถือหุ้น�TQR�จะตอบรบัค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ในครั �งนี�นั �นมี
ความเป็นไปได้น้อย�เนื�องจากบริษัทฯ�จะจัดท�าค�าเสนอซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในราคา�5.10�บาทต่อหุ้น�ซึ�งเป็นราคา
เสนอซื�อหล ักทรัพย์ที�ไม่ต��ากว ่าราคาสูงสุดที�บริษทัฯ�ได้หุ้นสามัญของ�TQR�มาในระหว่างระยะเวลาเก้าสิบวันก่อนวันที�
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ยื�นค�าเสนอซื�อ�กล่าวคือ�เท่ากับราคาที�บริษัทฯ�ท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�กับกลุ่มผู้ขายหุ้นที�ราคาหุ้นละ�
5.10�บาท�ส่งผลให้มูลค่าการลงทุนซื�อหุ ้นสามัญ�TQR�ในครั�งนี�จะมีมูลค่าเพียง�520.20�ล้านบาท�ซึ�งบริษัทฯ�สามารถใช้
เพียงกระแสเง ินสดจากเง ินทุนหมุนเวียนภายในก็เพียงพอในการเข้าท�ารายการซื�อหุ้น� TQR�ดังกล่าว�ดังนั �นภายหลัง
การเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�บริษัทฯ�จะไม่มีความเสี�ยงด้านสภาพคล่องทางการเงิน�และยังมีกระแสเงินสด
เพียงพอต่อการด�าเนินธุรกิจ�โดยในกรณีที�จ�าเป็นและมีความเหมาะสมบร ิษัทฯ�อาจด�าเนินการขายสินทรพัย์ทางการเงิน
หมุนเวียนอื�นเพื�อใช้สนับสนุนการด�าเนินธุรกิจและการขยายกิจการในอนาคต�

3.10 ผลประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ�

1) เป็นการเพิ�มศักยภาพการเติบโตของรายได้ให้กับบริษัทฯ�ในอนาคต�จากการผนึกก�าลังทางธุรกิจ�
(Business�Synergy)�ระหว่าง�TQM�และ�TQR�ภายหลังรายการธุรกรรมการซื�อหุ้นดังกล่าวแล้วเสร็จ�
จากการร่วมกันพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่กับ�TQR�เพ ื�อน�าเสนอต่อบริษัทประกันภัย�บนพื�นฐานของความ
เข้าใจในพฤติกรรมของลูกค้ารายย่อย�ซึ�งเป็นผู้เอาประกันของบร ิษัทฯ��

2) เป็นการลงทุนในบริษัทที�มีความพร้อมด้านผลการด�าเนินงานและบุคลากรที�มีประสบการณ์และความ
เชี�ยวชาญในธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�และมีแนวโน้มที�จะเติบโตอย่างม ั �นคงใน
อนาคต�เป็นการ�ลงทุนในทรัพย์สินที�สร้างมูลค่าเพิ�มให้แก่บริษัทฯ�และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�ในระยะยาว�

3) เป็นการกระจายแหล่งที�มาของรายได้ของบริษัทฯ�ให้สอดคล้องกับแผนยุทธศาสตร์ของบริษัทฯ�ช่วยให้
บริษัทฯ�สามารถกระจายความเสี�ยงในการด�าเนินธุรกิจ�กระจายแหล่งรายได้และลดการพึ�งพิงธุรกิจ
นายหน้าประกันภ ัยแต่เพียงอย่างเดียว�(Portfolio�Diversification)�เพ ื�อการพัฒนาบริษัทฯ�ให้เป็นกลุ่ม
บร ิษัทที�ด�าเนินธุรกิจใหบ้ริการนายหน้าประกันภัยอย่างครบวงจรประกอบด้วย�ธุรกิจนายหน้าประกัน
วินาศภัย�ธุรกิจนายหน้าประกันชีว ิต�ซึ�งเป็นการด�าเนินธุรกิจเดิมของบริษัทฯ�และธุรกิจของ� TQR�คือ
นายหน้าประกันภัยต่อ��

4) เพ ื�อเสร ิมสร้างความสัมพันธ์ทางการค้า�และเพิ�มอ�านาจการต่อรองท ั�งบริษัทประกันภัย�(Cedant)�และ
บร ิษัทรับประกันภัยต่อ�(Reinsurer)�จากการเพิ�มศักยภาพทางธุรกิจ�ท�าให้สามารถเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่
ให้แก่บริษัทประกันและลูกค้าของบร ิษัทฯ�ได้มากขึ�น�

5) เพื�อป้องกันการเกิดความขดัแย้งทาง�ผลประโยชน์ในอนาคต�หากบริษัทฯ�และ�TQR�มีการร่วมกันพัฒนา
ผลิตภัณฑ์เพื�อน�าเสนอต่อบริษัทประกันภัย�
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ส่วนที��4�:�ความสมเหตุสมผลของรายการ�

4.1 วัตถุประสงค์และความจ�าเป็นในการเข้าท�ารายการ�

บริษัท�ท ีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรช ั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�(“บริษทัฯ”�หรือ�“TQM”)�ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบร ิษัท

อื�น�(Holding�Company)�ที�ประกอบธุรกิจหลักในการให้บริการนายหน้าประกันวินาศภยัและนายหน้าประกันชีวิต�โดยมี
ผู้ถือหุ้นใหญ่คือ�บริษัท�อีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรช ั �น�จ�ากัด�(“EG”)�ถือหุ้นสัดส่วนร้อยละ�57.96�ของจ�านวนหุ้นที�ออก

และช�าระแล้ว�ซึ�ง�EG�มีนายอญัชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�("กลุ่มผู้ขายหุ้น”)�เป็นผู้ถือหุ้นสัดส่วน

ร้อยละ�99.99�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและช�าระแล้วของ�EG�ทั �งนี��นายอัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�
ถือหุน้ในบร ิษัทฯ�ในสดัส่วนร้อยละ�3.73�และร้อยละ�3.08�ตามล�าดบั�

ในขณะเดียวกันนายอัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา�เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ�บริษัท�ที�คิว�

อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�("TQR”)�โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ�25.87�และร้อยละ�18.48�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและช�าระแล้ว�

ตามล�าดับ�โดย�TQR�ด�าเนินธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�โดยเป็นตัวกลางในการจัดหาสัญญา
ประกันภัยต่ออย่างครบวงจร�โดยให้บริการนายหน้าประกันภัยต่อแบบทั �วไป�(Traditional)�ส�าหรบัประกันวินาศภัยแบบ
ดั �งเดิม�และบร ิการนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative)�ซึ�งเป็นสัญญา
ประกันภัยนอกเหนือจากการประกันวินาศภัยแบบดั�งเดิม�อาทิ��สัญญาประกันภ ัยต่อกลุ่มอุบ ัติเหตุ ส่วนบุคคลและ
อุบัติเหตุเดินทาง�สัญญาประกันภัยต่อกลุ่มประกันสุขภาพ�และสัญญาประกันต่อกลุ่มประกันเบ็ดเตล็ด�โดยเฉพาะการ
ประกันภัยพิเศษอื�น�ๆ�(Specialty)�ทั �งนี��TQR�ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เอ็ม�เอ�ไอ�(mai)�ในปี�2564�

บริษัทฯ�ได้เริ�มศึกษาความเหมาะสมในการเข้าลงทุนซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�จากนายอัญชลิน�พรรณนิภาและ
นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�จากนั �นในปี�2564�ที�ประชุมคณะกรรมการบร ิษัทฯ�ครั �งที��3/2564�เมื�อว ันที��12�พฤษภาคม�

2564�จึงไดม้ีมติพิจารณาการลงทุนใน�TQR�ในเบื�องต้น�โดยม ีวัตถุประสงค์เพื�อเป็นการปรับโครงสร้างการถือหุ้น�การ
ลงทุนในธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�ซึ�งเป็นธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกับบริษัทฯ�และเป็นการกระจาย
การลงทุนตามแผนกลยุทธ์ของบร ิษัทฯ�อย่างไรก็ตามเนื�องจาก�TQR�ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทร ัพยเ์อ็ม�เอ�ไอ�
(mai)��ในวนัที��17�กุมภาพนัธ์�2564�จึงท�าให้ผู้ถือหุ้นใหญ่ยังอยู่ในระยะเวลาห้ามขายหุ้นสามญับางส่วนเป็นระยะเวลา�1�
ปีนับจากวันที�การเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์�(Silent�Period)�ตามข้อบังค ับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย�ที�ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ�จึงได้ชะลอการพิจารณาการเข้าท�ารายการจนกว่าจะครบก�าหนดระยะเวลา
ดังกล่าว��

เมื�อวันที��8�มีนาคม�2565�ที�ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ�ครั �งที��2/2565�จึงได้มีมติเข้าลงทุนใน�TQR�โดยการ
ซื�อหุ้นจากกลุ่มผู้ขายหุ้นเป็นจ�านวนทั �งสิ�น�102,000,000�หุ ้น�คิดเป็นสัดส่วนร ้อยละ�44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและ
จ�าหน่ายได้แล้ว�ที�ราคา�5.10�บาท�ซึ�งเป็นราคาที�เท่ากับราคาเสนอขายต่อประชาชน�(ราคา�IPO)�ของ�TQR�คิดเป็น
มูลค่ารวมทั�งสิ�น�520.20�ล้านบาท��

พร้อมกันนี�ท ี�ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ�ย ังได้พิจารณาให้บร ิษัทฯ�ท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ท ั �งหมดของ�
TQR�เนื�องจากผลของการเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ตามสัญญาซื�อขายจะท�าให้บริษัทฯ�ถือหุ้นสามัญใน�
TQR�เกินกว่าร้อยละ�25�ของสิทธิออกเสียงทั �งหมดของ�TQR�เป็นผลใหภ้ายหลังการท�าธุรกรรมด ังกล่าว�บริษัทฯ�มี
หน้าที�ต้องท�าค�าเสนอซื�อหล ักทรัพย์ทั �งหมดของ�TQR�ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุน�ที��ทจ.�12/2554�เรื�อง�
หล ักเกณฑ์�เงื�อนไข�และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื�อครอบง�ากิจการ�(รวมท ั�งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)�(“ประกาศ�
ทจ.12/2554”)��

�
�
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4.2 ข้อดีของการเข้าท�ารายการ�

4.2.1 บริษทัฯ�ได้ลงทุนในกิจการที�มีผลการด�าเนินงานที�ดี�มีความมั �นคงและมีศกัยภาพในการเติบโต�

TQR�เป็นผู้ประกอบธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�เพ ียงรายเดียวในประเทศที�เป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ�จากความเชี�ยวชาญของผู้บริหารและทีมงานในอุตสาหกรรมนายหน้าประกันภัย
ต่อ�ส่งผลให้�TQR�มีผลประกอบการท ี�ดีและมีการเติบโตอย่างต่อเนื�อง�โดยมีอัตราเติบโตของรายได้และก�าไรสุทธิเฉลี�ย
ต่อปีระหว่างปี�2562�-�2564�ที�ร้อยละ�39.10�และร้อยละ�48.76�ตามล�าดับ�และมีอัตราก�าไรสุทธิ�(Profit�margin)�เท่ากับ
ร้อยละ�33.24,�ร้อยละ�37.78�และร้อยละ�38.35�เมื�อเปรียบเทียบกับรายได้รวมของบริษัทฯ�อีกทั�ง�TQR�ยังมีอัตราส่วน
หนี�ส ินต่อทุน�(D/E�Ratio)�ในระดับต��า�โดย�ณ�สิ�นปี�2562�-�2564�TQR�มีอ ัตราส่วนหนี�สินต่อทุนลดลงอย่างต่อเนื�อง�
โดยมีอัตราส่วนหนี�สินต่อทุนเพียง�1.29�1.10�และ�0.19�ตามล�าดบั�� � �������

งบแสดงฐานะการเงิน1)�

(หน่วย�:�ล้านบาท)�

31�ธ.ค.�2562�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2563�

งบตรวจสอบ�

31�ธ.ค.�2564�

งบตรวจสอบ�

ประเภทงบ� งบเฉพาะกิจการ� งบเฉพาะกิจการ� งบรวม2)�

สินทรัพย์รวม� 128.67� 212.98� 547.36�

หนี�ส ินรวม� 72.40� 111.49� 88.15

ส่วนผู้ถือหุ้น� 56.27� 101.50� 459.21�

อัตราส่วนหนี�สินต่อทุน�(เท่า)� 1.29� 1.10� 0.19�

งบก �าไรขาดทุน� ปี�2562� ปี�2563� ปี�2564�

รายได้รวม� 132.49� 196.04� 256.37�

ค่าใช้จ่ายรวม� 88.45� 121.99� 158.91�

ก�าไร�(ขาดทุน)�สุทธิ� 44.04� 74.06� 97.46�

อัตราก�าไรสุทธิ�(%)� 33.24� 37.78� 38.35�
หมายเหตุ�:�1)�TQR�เข้าลงทุนในบริษัท�อาร์สแควร์�จ�ากัด�ในสัดส่วนร้อยละ�55�ซึ�งเป็นบรษิัทที�จดทะเบียนจดัตั �งใหม่�เมื�อวนัที��22�กันยายน�

2564�ปัจจุบนับรษิัทดงักล่าว�ยังไม่มรีายได้จากการด�าเนินธุรกิจ��

การเข้าซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในครั �งนี�จ ึงเป็นการลงทุนในกิจการที�มีผลประกอบการที�ดีและมศีักยภาพการ
เติบโตในระดับสูง�ซึ�งผลการด�าเนินงานของ�TQR�จะสะท้อนในงบการเงินรวมของบริษัทฯ�และท�าใหบ้ริษัทฯ�มีสถานะ
ทางการเงินที�แข ็งแกร่งมากยิ�งขึ�น�นอกจากนี�การที��TQR�เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ซึ�งต้องมคุีณสมบัติ
ตามเกณฑ์ของตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยทั �งในด้านคุณภาพและปร ิมาณ�จึงท�าให้เชิ�อมั �นได้ว่า�TQR�มีโครงสร้าง
การจัดการที�มีประสิทธิภาพ�เป็นบริษัทที�มีระบบควบคุมภายในที�มีเพียงพอและมีการจัดท�างบการเงินเป็นไปตาม
มาตรฐาน�

4.2.2 การเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้น�TQR�มีความสมเหตุสมผลด้านราคา�

การลงทุนซื�อหุ ้นสามัญของ�TQR�ในครั �งนี�เป็นการท�าธุรกรรมที�มีความสมเหตุสมผลด้านราคา�เนื�องจากราคา
ซื�อขายหุ้น�TQR�ตามสัญญาซื�อขายหุ้นเท่ากับ�5.10�บาทต่อหุ้นนั�นเป็นราคาที�ต��ากว่ามูลค่ายุติธรรมซึ�งประเมินโดยที�
ปร ึกษาฯ�ตามวิธีคิดลดกระแสเงินสด�(Discounted�Cash�Flow)�ซึ�งเท่ากับ�14.04�–�18.33�บาทต่อหุ้น�(โปรดอ่าน
รายละเอียดการประเมินมูลค่ายุติธรรมในส่วนที��5)�อ ีกทั �งยังต��ากว่าราคาเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของหุ้นสามญัของ�TQR�ที�ท�า
การซื�อขายในตลาดหลักทรัพย์ย้อนหลัง�12�เดือนที�มีราคาระหว่าง�12.18�–�19.36�บาทต่อหุ้น�
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โดยข้อมูลราคาตลาดของหุ้นสามัญของ�TQR�ที�ท�าการซื�อขายในตลาดหลักทร ัพย์ฯ�และท�าการค�านวณราคา
เฉลี�ยถ่วงน��าหนักของหุ้นสามัญของ�TQR�ย้อนหลัง�1�เดือน�3�เดือน�6�เดือน�9�เดือน�และ�12�เดือน�จากวนัที��7�มีนาคม�
2565�ซึ�งเป็น�1�วนัก่อนวันที�คณะกรรมการของบร ิษัทฯ�มีมติแต่งตั�งท ี�ปรึกษาฯ�และเข้าท�ารายการในคร ั�งนี��รายละเอียด
ดังนี��

ระยะเวลา�
ราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัฯ�(บาท)� ปริมาณการซื�อขายหุ้น�

เฉลี�ยต่อวัน�(ล้านหุ้น)�สูงสุด� ต��าสุด� เฉลี�ยถ่วงน��าหนัก�

ณ�วันที��7�มีนาคม�2564� 12.20� 12.20� 12.18� 0.33�

ย้อนหลัง�1�เดือน� 14.30� 12.20� 13.47� 0.16�

ย้อนหลัง�3�เดือน� 16.70� 12.20� 15.13� 0.30�

ย้อนหลัง�6�เดือน� 16.70� 12.20� 15.17� 0.25�

ย้อนหลัง�9�เดือน� 19.30� 12.20� 15.83� 0.30�

ย้อนหลัง�12�เดือน� 23.80� 12.20� 19.36� 0.79�

สูงสุด� 23.80� 12.20� 19.36� 0.79�

ต��าสุด� 12.20� 12.20� 12.18� 0.16�
ที �มา�:�SETSMART�

ภาพราคาซื�อขายหุ้น�TQR�ในตลาดหลักทรพัย์�(8�มีนาคม�2564�–�7�มีนาคม�2565)��

�

�

�

�

�

�

�

�

4.2.3 บริษทัฯ�สามารถขยายธุรกิจนายหน้าประกนัภัยต่อ�และเกิดการผนึกก�าลงัทางธรุกิจ�

ปัจจุบัน �TQM�เป็นผู้ให้บริการนายหน้ าประกันภัย �(Insurance�Broker)�โดยเป็นสื�อกลางระหว่างบริษัท
ประกันภัยและผู้บร ิโภคในการให้ค�าแนะน�าเกี�ยวกับการเลือกซื�อกรมธรรม์ประกันภ ัยต่างๆ�ทั �งประกันวินาศภัยและ
ประกันชีว ิต�การเข้าซื�อหุ ้น�TQR�จะท�าให้บริษัทฯ�สามารถขยายรูปแบบการด�าเนินธุรกิจ�เพื�อการพัฒนาบริษัทฯ ��ให ้
เป็นกลุ่มบริษัทท ี�ด�าเนินธุรกิจให้บริการนายหน้าประกันภัยอย่างครบวงจรทั �งธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�และธุรกิจ
นายหน้าประกันชีวิต�ซึ�งเป็นการด�าเนินธุรกิจเดิมของบริษัทฯ�และธุรกิจของ�TQR�คือธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�
(Reinsurance�Broker)��

การเข้าลงทุนในครั �งนี�เป็นขยายขอบเขตทางธุรกิจของทั �งกลุ่มบร ิษัทฯ�ไปยังธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกันซึ�งจะช่วยให ้
กลุ่มบร ิษัทฯ�สามารถพัฒนาเป็นบริษัทนายหน้าประกันภัยครบวงจรซึ�งจะช่วยสร้างมูลค่าเพิ�มให้กับคู่ค้าและลูกค้า�
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(Value�Chain�Creation)�จากการน�าเสนอการให้บริการแบบครบวงจร� (Total�Solution)�แก่บริษัทประกันภัย�โดยการ
บร ิหารและลดความเสี�ยงของบริษัทประกันภัยจากการออกผลิตภัณฑ์ใหม่�ท�าการวิเคราะห์ความเสี�ยงของผลิตภัณฑ์
ใหม่�และการเสนอบริการประกันภัยต่อ�เพื�อให้บริษัทประกันภัยในประเทศสามารถบริหารความ เสี�ยงให้เป็นไปตาม
กรอบการด�ารงเงินกองทุนตามระดับความเสี�ยง�(Risk-based�Capital:�RBC)�ของส�านักงานคณะกรรมการก�ากับและ
ส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย�(คปภ.)�อีกทั �งยังสามารถตอบสนองความต้องการและลดความเสี�ยงของประชาชน�
อันเนื�องจากภาวะสังคม�โรคระบาด�และภัยพิบัติสิ�งแวดล้อมที�มีการเปลี�ยนแปลงอย่างรวดเร็วจากการพัฒนาผลิตภ ัณฑ์
ใหม่�

โครงสร้างการด�าเนินธรุกิจของกลุ่มบริษทั�TQM�ภายหลังการเข้าซื�อหุ้น�TQR�

�
�
�
�
�
�
�
�
�

�

�
�

นอกจากนี�การลงทุนในธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องยังช่วยสร้างการผนึกก�าลังทางธุรกิจ�(Business�Synergy)�ที�จะช่วย
เพิ�มศักยภาพให้กับบริษัทฯ�และ�TQR�จากการร่วมกันพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่เพื�อน�าเสนอต่อบริษัทประกันภัย�โดยอาศยั
ประสบการณ์และความเข้าใจในพฤติกรรมของลูกค้ารายย่อยซึ�งเป็นผู้เอาประกันของบริษัทฯ�เพื�อใช้เป็นกลยุทธ์ในการ
เสริมสร้างศักยภาพท�าให้สามารถเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ให้แก่บริษัทประกันและลูกค้าของบริษัทฯ�ได้มากขึ�น�และยัง
ก่อให้เกิดประโยชน์อ ื�นๆ�ต่อบร ิษัทฯ�ทั �งในด้านการใช้ประโยชน์จากทรัพยากร�และความช�านาญของบุคลากรของแต่ละ
บร ิษัท�และการใช้ฐานข้อมูลลูกค้าในการว ิเคราะห์ความต้องการเพ ื�อการพัฒนาผลิตภัณฑ์ประกันภัย�เสร ิมสร้าง
ความสัมพันธ์ทางการค้าและเพิ�มอ�านาจต่อรองกับบริษัทประกันภัยและบริษัทประกันภัยต่อ�ซึ�งจะท�าให้ความสามารถ
ในการแข่งขนัในภาพรวมของกลุ่มบริษัทฯ�เพิ�มสูงขึ�น�

4.2.4 กระจายแหล่งที�มาของรายได้ให้สอดคล้องกบัแผนยทุธศาสตรข์องบริษทัฯ�

การขยายธุรกิจไปยังการให้บริการนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�เป็นการขยายการลงทุนใน
ธุรกิจที�สอดคล้องกับแผนยุทธศาสตร์ �5�ปี�ระหว่างปี�2563�–�2569��ของบริษัทฯ�ซึ�งบริษัทฯ�ได้ก�าหนดเป้าหมายที�จะ
การสร้างผลตอบแทนที�คุ้มค่าโดยการเพิ�มรายได้และสร้างการเติบโตจากการลงทุนในธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกัน�(Backward�
Integration)�และยังช่วยให ้บริษัทฯ�สามารถกระจายความเสี�ยงในการด�าเนินธุรกิจ� กระจายแหล่งรายได้และลดการ
พึ�งพิงธุรกิจนายหน้าประกันภัยแต่เพียงอย่างเดียว�(Portfolio�Diversification)�เพื�อการพัฒนาบริษัทฯ�ให้เป็นกลุ่มบริษัท
ที�ด�าเนินธุรกิจให้บริการนายหน้าประกันภัยอย่างครบวงจรประกอบด้วย�ธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�ธุรกิจนายหน้า
ประกันชีวิต�ซึ�งเป็นการด�าเนินธุรกิจเดิมของบริษัทฯ�และธุรกิจของ�TQR�คือนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�
Broker)��

ผู้ท�าประกนั�

(End�User)�

นายหน้าประกนัภยั�

(Insurance�Broker)�

บริษทัประกนัภยั�

(Cedant)�

นายหน้าประกันภยัต่อ�

(Reinsurance�Broker)�

บริษทัรบัประกนัภยัต่อ�

(Reinsurer)�
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4.2.5 สนับสนุนให้บริษทัฯ�สามารถเริ�มธรุกิจใหม่ได้อยา่งรวดเรว็�

การขยายการลงทุนของบริษัทฯ�เข้าสู่ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อด้วยการเข้าลงทุนใน�TQR��ผ่านการท�า
รายการลงทุนซื�อหุ้นสามัญ�TQR�จะท�าให้บริษัทฯ�สามารถเริ�ม ต้นธุรกิจดังกล่าวและเพิ�มโอกาสในการได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนได้รวดเร็วเมื�อเทียบกับการที�บริษัทฯ� เริ�มธุรกิจด้วยตนเอง�ซึ�งบริษัทฯ�คาดว่าจะต้อง �ใช้
ระยะเวลาในการด�าเนินการค่อนข้างมาก�เมื�อเท ียบกับการเข้าท�ารายการในครั�งนี��อีกทั�งยังต้องอาศัยความเชี�ยวชาญ�
และประสบการณ์ในการด�าเนินธุรกิจ�โดยบริษัทฯ�จะรับรู้รายได้และผลการด�าเนินงานจากการประกอบธุรกิจของ�TQR ��
ได้ทันทีภายหลงัการเข้าท�ารายการ�และช่วยเสริมสร้างผลการด�าเนิน�และกระแสเงินสดให้แก่บริษัทฯ�ได้ในอนาคต�

4.2.6 โอกาสในการได้รบัผลตอบแทนจากเงินปันผล�

การลงทุนในหุ้นสาม ัญของ�TQR�จะท�าให้บริษัทฯ�มีโอกาสได้รับผลตอบแทนในรูปแบบของเงินปันผล�โดย�
TQR�ซึ�งมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต��ากว่าร้อยละ�50�ของก�าไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลและทุนส�ารองตาม
กฎหมาย�โดยมีการจ่ายเงินปันผลในอดีตที�ผ่านมา�ดังนี��

รอบผลประกอบการ� ก�าไรสุทธิต่อหุ้น�

(บาท)�

เงินปันผลต่อหุ้น��

(บาท)�

อตัราการจ่ายเงินปันผล

(%)�

1�ม.ค.�63�–�31�ธ.ค.�63� ���������1.31� ���������1.177� ���������89.87�

1�ม.ค.�64�–�31�ธ.ค.�64� ��������0.44� ���������0.318� ���������72.27�

4.3 ข้อด้อยของการเข้าท�ารายการ�

4.3.1 บริษทัฯ�มีค่าใช้จา่ยในการท�าค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย�์

การเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นตามสัญญาซื�อขายจะท�าให้บริษัทฯ�มีสัดส่วนการถือหุ ้นใน� TQR�เพ ิ�มเป็นร้อยละ�
44.43�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วท ั�งหมดของ�TQR�ซึ�งเกินกว่าร้อยละ�25�ของสิทธิออกเสียงทั �งหมดของ�
TQR�เป็นผลให้บริษัทฯ�มีหน้าที�ตามประกาศ�ทจ.12/2554�ในการจัดท�าค�าเสนอซื�อหล ักทรพัย์ส่วนที�เหลือทั�งหมดของ�
TQR�ประมาณร้อยละ�55.57�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วท ั�งหมด�ในราคาเสนอซื�อไม่ต��ากว่าราคาสูงสุดที�
บริษัทฯ�ได้หุ้นสามัญของ�TQR�ในครั �งนี�ที�ราคา�5.10�บาทต่อหุ้น�

โดยบริษัทฯ�จะต้องว่าจ้างที�ปรึกษาทางการเงินในการจัดท�าค�าเสนอซื�อหลักทร ัพย์�และมีค่าใช้จ่ายในการ
ด�าเนินเสนอซื�อหลักทรัพย์ดังกล่าว�ซึ�งจะท�าให้บริษัทฯ�มีค่าใช้จ่ายในการเข้าท�ารายการเพิ�มขึ�น�

4.3.2 บริษทัฯ�อาจมีสภาพคล่องในการด�าเนินงานลดลง��
การเข้าท�าธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�จากกลุ่มผู้ขายหุ้น�และการเข้าท�าธุรกรรมซื�อขายหุ้นตามค�าเสนอซื�อ

หล ักทรัพย์ในครั �งนี��บริษัทฯ�จะใช้แหล่งเง ินทุนจากเงนิทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ�ซึ�งจะต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนดังนี��

1.�ธุรกรรมการซื�อหุ ้น�TQR�จากกลุ่มผู้ขายหุ้น�� 520.20� ล้านบาท
2.�ธุรกรรมซื�อขายหุ้นตามค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์��
���(ขนาดรายการสูงสุด)�

651.83� ล้านบาท

มูลค่าการท�ารายการสูงสุดที�อาจเกิดขึ�น� 1,172.03� ล้านบาท

�

�
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ทั �งนี��ณ�31�ธ ันวาคม�2564�บริษัทฯ�มีส ินทรัพย์สภาพคล่องดังนี��

สินทรพัยส์ภาพคล่องของ�TQM� งบการเงินรวมส�าหรบัปีสิ�นสดุ�31�ธ.ค.�2564�

(ล้านบาท)�

เงินสดและรายการเท ียบเท่าเงินสด� ��804.04�

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเว ียนอื�น1)� ��499.47�

รวม� 1,303.51�
หมายเหตุ:�1)�ได้แก่เงนิฝากประจ�าและเงนิลงทุนในตราสารหนี�� �

แม้ว่าบริษัทฯ�จะมีเงินสดเพ ียงพอในการเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นตามสัญญาซื�อขายจ�านวน�520.20�ล้านบาท�แต่
ในการท�าธุรกรรมซื�อขายหุ ้นตามค�าเสนอซื�อหลักทร ัพย์นั�น�หากผู้ถือหุ้นของ �TQR�ตอบรับค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์และ
ขายหุ้นส่วนที�เหลือทั �งหมดให้แก่บริษัทฯ�บริษัทฯ�จะต้องใช้เงินทุนในการซื�อหุ้นตามค�าเสนอซื�อทั�งส ิ�น�651.83�ล้านบาท�
รวมเป็นมูลค่าเง ินทุนสูงสุดทั �งสิ�น�1,172.03�ล้านบาท�ซ ึ�งบริษัทฯ�จะมีเงินสดไม่เพียงพอและอาจต้องใช้เงินทุนจากเงิน
ฝากประจ�าและเงินลงทุนในตราสารหนี�เพื�อให้มีเงินสดเพียงพอในการเข้าท�ารายการ�ท�าให ้บริษัทฯ�มีสภาพคล่องกระแส
เงินสดลดลงซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อการด�าเนินงานหร ือแผนการลงทุนของบริษัทฯ�อีกทั�งอาจท�าให้บริษัทฯ�เสียโอกาสที�
จะได้ผลตอบแทนจากการสินทรัพย์ทางการเงินดังกล่าวได้��

อย่างไรก็ตาม�ที�ปรึกษาฯ�มีความเห็นว่า�โอกาสที�ผู้ถือหุ้น�TQR�จะตอบรบัค�าเสนอซื�อหลักทรพัยใ์นครั �งนี�นั �นมี
ความเป็นไปได้น้อย�เนื�องจากบริษัทฯ�จะจัดท�าค�าเสนอซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในราคา�5.10�บาทต่อหุ้น�ซึ�งเป็นราคา
เสนอซื�อหล ักทรัพย์ที�ไม่ต��ากว ่าราคาสูงสุดที�บริษัทฯ�ได้หุ้นสามญัของ�TQR�มาในระหว่างระยะเวลาเก้าสิบวันก่อนวันที�
ยื�นค�าเสนอซื�อ�กล่าวคือ�เท่ากับราคาที�บริษัทฯ�ท�าธุรกรรมการซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�กับกลุ่มผู้ขายหุ้นที�ราคาหุ้นละ�
5.10�บาท�โดยราคาดังกล่าวต��ากว่าราคาซื�อขายของหุ้น�TQR�ณ�วันที��7�มีนาคม�2565�ซึ�งราคาปิดเท่ากับ�12.20�บาท
ต่อหุ้น�และต��ากว่าราคาถัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของหุ้นสามัญของ�TQR�ย้อนหลงั�12�เดือน�จากวนัที��7�มีนาคม�2565�ซึ�งมี
ราคาระหว่าง�12.18�–�19.36�บาทต่อหุ้น��

4.4 ข้อดีของการไม่เข้าท�ารายการ�

4.4.1 บริษทัฯ�ไม่เสียเงินทุนหมุนเวยีนในการด�าเนินธรุกิจ��

กรณีที�บริษัทฯ�ไม่ได้เข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ตามสัญญาซื�อขายหุ้น�บริษัทฯ�จะไมเ่สียเงินทุน
หมุนเวียนในการเข้าท�ารายการจ�านวน�520.20�ล้านบาท�ซึ�งบริษัทฯ�อาจพิจารณาน�าเงินทุนหมุนเวียนดงักล่าวไปลงทุน
ในสินทรพัย์อ ื�นเพื�อสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ��

4.4.2 บริษทัฯ�ไมม่ีความเสี�ยงจากการด�าเนินธรุกิจประกนัภยัต่อ�

กรณีที�บริษัทฯ�ไม่ได้เข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในครั �งนี��บริษัทฯ�จะไม่มีรายได้จากการด�าเนิน
ธุรกิจประกันภัยต่อ�และไม่มีความเสี�ยงจากการด�าเนิน ธุรกิจประกันภัยต่อ �อาทิ�ความเสี�ยงจากการที�บริษัทรับ
ประกันภัยต่อ�(Reinsurer)�ประสบปัญหาสภาพคล่องจากภาระในการชดเชยค่าสินไหมทดแทนอันเกิดจากการแพร่
ระบาดของเชื�อไวร ัสโคโรนา�(COVID-19)��ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงลูกค้าบริษัทประกันภัย�(Cedant)�ความเสี�ยงจาก
การพึ�งพิงบร ิษัทรับประกันภัยต่อ�(Reinsurer)�รายใหญ่�เป็นต้น�
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4.5 ข้อด้อยของการไม่เข้าท�ารายการ�

4.5.1 บริษทัฯ�เสียโอกาสในการลงทุนในกิจการที�มีศกัยภาพ�ภายใต้เงื�อนไขราคาที�เหมาะสม�

กรณีที�บริษัทฯ�ไม่ได้เข้าลงทุนใน�TQR�บริษัทฯ�จะเสียโอกาสลงทุนในในกิจการที�มีศักยภาพการเติบโตและมี
ผลประกอบการที�ดี�อีกทั �งยังเสียโอกาสในการขยายธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกับธุรกิจนายหน้าประกันภัยของบริษัทฯ�ซึ�งอาจ
ท�าให้บริษัทฯ�เสียโอกาสในการพัฒนาความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกิจ�นอกจากนี��บริษัทฯ�ยังเสียโอกาสที�จะเข้า
ซื�อหุ้นของ�TQR�ในเงื�อนไขราคาที�เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ��

4.5.2 บริษทัฯ�เสียโอกาสในการเพิ�มรายได้และการกระจายที�มาของรายได้�

หากบริษัทฯ�ไม่ได้เข้าท�ารายการในครั�งนี��บริษัทฯ�จะไม่ม ีรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�ท�าให้บริษัท
ฯ�เสียโอกาสที�จะสร้างรายได้เพ ิ�มเติมจากการกระจายแหล่งที�มาของรายได้ตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ�ท�าให้บริษัทฯ�
ยังคงพึ�งพ ิงรายได้จาก ธุร กิจนายหน้าประกันภัย เพียงธุรกิจเดียว �นอกจากนี� �บริษัทฯ�ยังเสียโอกาสที�จะได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบของเงินปันผล�

4.5.3 บริษทัฯ�เสียโอกาสในการขยายธรุกิจใหม่ที�มีความเกี�ยวเนื�องกบัธรุกิจหลกัของบริษทัฯ�

บร ิษัทฯ�เสียโอกาสในการขยายธุรกิจท ี�มีความเกี�ยวเนื�องกับธุรกิจหลักของกลุ่มบริษัทฯ�ซึ�งอาจท�าให้บริษัทฯ�
เสียโอกาสในการเพิ�มศักยภาพในการแข่งขันจากการสร้างการผนึกก�าลังทางธุรกิจ�Business�Synergy�ระหว่างธุรกิจ
ประกันภัยและธุรกิจประกันภัยต่อ��

4.6 ข้อดีของการเข้าท�ารายการกับบุคคลที�เกี�ยวโยงกันเมื�อเทียบกับการท�ารายการกับบุคคลภายนอก�

4.6.1 ลดความเสี�ยงที�จะเกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ระหวา่งกนั�

ปัจจุบันบริษัทฯ�และ�TQR�มีผู้ถือหุ้นใหญ่ร่วมกันคือกลุ่มผู้ขายหุ ้น�แม้ว่าด้วยลักษณะโครงสร ้างทางธุรกิจ�
ลูกค้าและคู่ค้าของทั �งสองบริษัทจะแตกต่างกันและไม่ได้มีการแข่งขันระหว่างกัน�แต่การที�ทั�งสองบริษัทมีผู้ถือหุ ้นใหญ่
ร่วมกันอาจก่อให ้เกิดความเสี�ยงที�จะเกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ได้หากในอนาคตมีการขยายธุรกิจเพิ�มเติม�และ
อาจท�าให้ทั �งสองบริษัทขาดความคล่องตัวในการท�าธุรกรรม�การร่วมลงทุน�หรือการร่วมมือเป็นพันธมิตรทางธุรกิจ
ระหว่างกัน�เช่น�การพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�เป็นต้น�

การเข้าท�ารายการในครั �งจะท�าให�้TQR�มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ�ท�าให้ทั �งสองบริษัทสามารถใช้
ประโยชน์จากการเป็นพันธมิตรทางธุรกิจได้อย่างเต็มที��ทั �งยังสามารถขจัดความเสี�ยงที�อาจเกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ในอนาคต�รวมถึงท�าให้เกิดความคล่องตัวในการท�าธุรกรรมระหว่างกัน�ซึ�งจะท�าให้บริษัทฯ�และ�TQR�
สามารถร่วมมือกันในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ�ได้อย่างเต็มประสิทธิภาพยิ�งขึ�น�โดยฐานะทางการเงินและผลการ
ด�าเนินงานของ�TQR�จะถูกรวมในงบการเงินรวมของบริษัทฯ�

4.7 ข้อด้อยของการเข้าท�ารายการกับบุคคลที�เกี�ยวโยงกันเมื�อเทียบกับการท�ารายการกับบุคคลภายนอก�

4.7.1 บริษทัฯ�มีค่าใช้จ่ายในการเข้าท�ารายการเพิ�มขึ�น�

การเข้าท�ารายการเกี�ยวโยงในครั �งนี��มีขนาดรายการที�มีมีมูลค่าของรายการสูงกว่า�20�ล้านบาท�และเกินกว่า
ร้อยละ�3�ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิที�มีตัวตนสุทธิ�(NTA)�ของบริษัทฯ�ด ังนั �น�บริษัทฯ�มีหน้าท ี�ต้องปฏิบ ัติตามประกาศ
รายการที�เกี�ยวโยงกัน�ท�าให้บริษัทฯ�มีค่าใช้จ่ายเพิ�มขึ�นในการว่าจ้างที�ปรึกษาการเง ินอิสระเพื�อให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้น
รายย่อยของบร ิษัทฯ�นอกจากนั �นการเข้าท�าธุรกรรมซื�อหุ้น�TQR�ดังกล่าวส่งผลให้บริษัทฯ�เข้าถือหุ้นใน�TQR�เกินกว่า
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ร้อยละ�25�ของสิทธิออกเสียงท ั�งหมดของ�TQR�เป็นผลให้บริษัทฯ�มีหน้าที�ต้องท�าค�าเสนอซื�อหลักทรัพย์ท ี�เหลือทั�งหมด
ของ�TQR�เพ ื�อให้เป็นไปตามประกาศ�ทจ.12/2554�บริษัทฯ�จึงมีภาระต้องจ่ายค่าใช้จ่ายที�เกี�ยวข้องกับการเข้าท�าา
รายการ�เช่นค่าใช้จ่ายส�าหร ับที�ปรึกษาทางการเงินในการจัดท�าค�าเสนอซื�อหลักทร ัพย์�และค่าใช้จ่ายในการเสนอซื�อ
หล ักทรพัย์�เป็นต้น�

4.8 ความเสี�ยงจากการเข้าท�ารายการ��

4.8.1 ความเสี�ยงจากการด�าเนินธรุกิจไมป่ระสบความส�าเรจ็ตามคาดการณ์�

ผลประกอบการของ�TQR�ขึ�นกับสภาพแวดล้อมทางธุรกิจและปัจจัยต่าง�ๆ�ที�เกี�ยวข้องกับการด�าเนินธุรกิจ�
อาทิ�การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก�สภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย�สภาพการแข่งขันที�รุนแรงภายใน
อุตสาหกรรมประกันภัย�นอกจากนี�ยังมปัีจจัยอื�น�ๆ �ที�ส่งผลกระทบต่อบริษัทประกันภัย�โดยเฉพาะผลกระทบจากปัญหา
การจ่ายค่าสินไหมทดแทนให้กับผู้เอาประกัน�COVID-19�ส่งผลต่อสถานะการเงินของบริษัทที�ร ับประกันบางบริษัท
ประสบปัญหาสภาพคล่องและน�าไปสู่การปิดกิจการในที�สุด�เป็นต้น�ซึ�งปัจจัยต่าง�ๆ�ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อทั �งการ
ลดลงของผลิตภัณฑ์ประกันภัยเช่น�การหยุดขายกรมธรรม์ที�ให้ความคุ้มครองโควิด-19�รวมถึงยอดขายประกันภัย
ประเภทอื�น�ๆ�ก็ลดลง�เช่น�ประกันภัยการเดินทาง�ประกันภัยรถยนต์�การประกันภัยทางทะเลและขนส่ง�เนื�องมาจาก
การหดตัวของอุตสาหกรรมการท่องเที�ยวของโลกจากมาตรการจ�ากัดการเดินทางเพื�อป้องกันการแพร่ระบาดของโรคโค
วิด-19�ตลอดจนถึงการลดลงของบริษัทประกันภัย�ซึ�งต่างก็เป็นคู่ค้าของธุรกิจนายหน้ารับประกันภัยต่อของ�TQR�ซึ�ง
ปัจจัยดงักล่าวจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลการด�าเนินงาน�และความสามารถในการท�าก�าไรของ�TQR�และกระทบต่อ
ฐานะทางการเงินและผลการด�าเนินงานของบริษัทฯ�ในที�สุด��

อย่างไรก็ตาม�ที�ปร ึกษาการเงินอิสระมีความเห็นว่า�TQR�มีผู้บริหารและเจ้าหน้าท ี�ซึ�งม ีความรู�้ประสบการณ์�
และความเชี�ยวชาญในธุรกิจรับประกันภ ัยต่อ�โดยเฉพาะผู้บร ิหารระดบัสูงซึ�งมีประสบการณ์ท�างานในธุรกิจดังกล่าวมา
เป็นระยะเวลามากกว่า�20�ปี�ตลอดจนมีความสัมพันธ์อันดี�จนได้ร ับความไว้วางใจในการใช้บริการจาก คู่ค้าทั �งใน
ประเทศและต่างประเทศ�ท�าให้สามารถร่วมให้ค�าปรึกษาเพื�อพัฒนาผลิตภัณฑ์ประกันภัยรูปแบบใหม่ร่วมกับคู่ค้า�และ
ช่วยประสานงานให้คู่ค้าสามารถตกลงท�าสญัญาประกันภัยต่อได้อย่างม ีประสิทธิภาพ�เพื�อเพิ�มช่องทางในการหารายได้��
และน�ามาซึ�งผลประกอบการที�ดีและมั �นคงอย่างต่อเนื�องของ�TQR�

นอกจากนั �นการเข้าลงทุนถือหุ้นใน�TQR�จะท�าให้ทั �งสองบริษัทได้รับประโยชน์จากการเป็นพนัธมติรทางธุรกิจ
และสามารถใช้ประสบการณ์และความช�านาญในธุรกิจเพื�อร่วมกันก�าหนดกลยุทธ์ทางธุรกิจที�จะเป็นประโยชน์ต่อกลุ่ม
บริษัทฯ�ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ�มีความสามารถในการแข่งขันในภาพรวมเพิ�มสูงขึ�น�และเพิ�มโอกาสในการสร้างผล
ประกอบการที�ดียิ�งขึ�น�นอกจากนี�ภายหลังการเข้าท�ารายการ�บริษัทฯ�จะมอบหมายให้กรรมการสองท่านเข้าด�ารง
ต�าแหน่งกรรมการบริษัท�TQR�ซึ�งบร ิษัทฯ�จะสามารถมีส่วนร่วมในการบริหารจดัการและก�าหนดนโยบายในการด�าเนิน
ธุรกิจของ�TQR��

4.8.2 ความเสี�ยงจากการลงทุนในธรุกิจใหม่ที�บริษทั�ฯ�มปีระสบการณ์ในการด�าเนินธรุกิจที�จ�ากดั�

เนื�องจากบริษัทฯ�ยังไม่เคยมีการลงทุนในธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�มาก่อน�ด้วย
ข้อจ�ากัด�ดังกล่าว�อาจท�าให้บริษัทฯ�ต้องใช้ระยะเวลาในการศึกษาธุรกิจและพึ�งพิงความรู้และประสบการณ์ของผู้บริหาร
เดิมของ�TQR�ในช่วงแรกของการด�าเนินธุรกิจ�อย่างไรก็ดีจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ�พบว่า�บริษัทฯ�ม ี
นโยบายที�จะว่าจ้างผู้บร ิหารและท ีมงานของ�TQR�ที�มีความรู้�ความเชี�ยวชาญ�และประสบการณ์ในการด�าเนินธุรกิจ
นายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�มากกว่า�20�ปี�บริหารจัดการธุรกิจของ�TQR�ต่อไป�ภายหลังการเข้า
ลงทุนซื�อหุ้น�TQR��เสร็จสิ�นลง�นอกจากนั �นบริษัทฯ�ยังมนีโยบายในการก�ากับดูแลการด�าเนินงานในบริษัทย่อย�โดย
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คณะกรรมการบริษัทจะพิจารณาส่งต ัวแทนของบริษัทซึ�งมีคุณสมบ ัติและประสบการณ์ที�เหมาะสมกับธุรกิจของ�TQR�
เข้าเป็นกรรมการและ /หร ือ�ผู้บริหารใน�TQR�ทั �งนี�เพื�อให้บริษัทฯ�สามารถควบคุมดูแลกิจการและการด�าเนินงานของ�
TQR�เสมือนเป็นหน่วยงานหนึ�งของบริษัท�โดยตัวแทนดังกล่าวจะต้องร่วมบริหารจัดการธุรกิจ�TQR�ให้เป็นไปตาม
เป้าหมาย�ระเบียบ�และกฏเกณฑ์� รวมถึงกฏหมายต่างๆ�ที�เกี�ยวข้องกับการด�าเนินธุรกิจ �รวมถึงรายงานผลการ
ด�าเนินงานของ�TQR�ให้ที�ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ�รับทราบ�ด้วยเหตุนี��ผู้บริหารของบริษัทฯ�คาดว่า�TQR�จะ
สามารถด�าเนินธุรกิจดังกล่าวต่อไปได้ทนัที�อย่างต่อเนื�อง�และม ีประสิทธิภาพภายหลังการเข้าท�ารายการ�

4.9 ผลกระทบจากการเข้าท�ารายการ�

ภายหลังการเข้าท�ารายการในครั �งนี��จะท�าให้โครงสร้างการลงทุนในธุรกิจของบริษัทฯ�เปลี�ยนแปลงไป�โดย
จาก�เดิมบริษัทฯ�ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื�น�(Holding�Company)�ที�ประกอบธุรกิจหลักในการให้บริการ
นายหน้าประกันภัยท ั�งธ ุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�และธุรกิจนายหน้าประกันชีวิต�โดยปัจจุบัน�บริษัทมีบริษัทย่อยที�
ประกอบธุรกิจหลัก�3�บร ิษัท�ได้แก่�บริษัท�ทีคิวเอ็ม�อินชัวรร์ันส์�โบรคเกอร์�จ�ากัด�บริษัท�ที�เจ�เอ็น�อินชัวร์รันส์�โบรก
เกอร์�จ �ากัด�และบร ิษัท�ทรู�เอ็กซ์ตร้า�โบรกเกอร์�จ�ากัด�เพื�อด�าเนินธุรกิจเป็นนายหน้าประกันวินาศภัย�ในขณะที�บริษัท�
ทีคิวเอ ็ม�ไลฟ์�อินชัวร์รันส์�โบรคเกอร์�จ �ากัด�และบริษัท�ทรู�ไลฟ์�โบรกเกอร์�จ�ากัด�เพื�อด�า เนินธุรกิจเป็นนายหน้า
ประกันชีว ิต�นอกจากนี��บริษัทมีบริษัทย่อยที�สนับสนุนธุรกิจหลักอีก�3�บริษัท�ได้แก่�บริษัท�ทีโอ�2020�จ�ากัด�ประกอบ
ธุรกิจลงทุนในต่างประเทศ�บริษัท�แคสแมท�จ�ากัด�เป็นผู้ให้บริการด้านเทคโนโลย ีสารสนเทศ�และซอฟต์แวร์�และบริษัท�
อีซี��เลนดิ�ง�จ�ากัด�เป็นผู้ให้บริการสินเชื�อเพื�อผ่อนช�าระค่าซื�อเบี�ยประกันภัย�และบริษัทร่วมอีก�1�บริษัท�ได้แก่�บริษัท�ที
คิวดี�จ �ากัด�เป็นผู้ให้บริการให้ค�าแนะน�าที�เกี�ยวข้องกับการประกันภัย��

เนื�องจากบริษัทฯ�มีความต้องการร่วมลงทุนหรือเข้าซื�อกิจการของบร ิษัทที�มีธุรกิจที�จะเป็นการส่งเสริมระหว่าง

กันตามแผนยุทธศาสตร์�5�ปี�ระหว่างปี�2563�–�2569��เพื�อหาช่องทางใหม่ในการสร้างการเติบโตของรายได้ให้กับ
บริษัทฯ�ด้วย�TQR�เป็นบริษัทท ี�ด�าเนินธุรกิจเกี�ยวกับธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�และเป็น
พันธมิตรทางธุรกิจกับบริษัทฯ�มานานในแง่ของผู้พ ัฒนาผลิตภัณฑ์และผู้จ�าหน่าย�ดังนั�นการลงทุนเพิ�มเกี�ยวกับธุรกิจ
นายหน้าประกันภัยต่อที�ด�าเนินธุรกิจโดยผู้บริหารหลักที�มีความสามารถและประสบการณ์ในวงการประกันภัยมากกว่า�
20�ปี�และมีผลประกอบที�ดีมาอย่างต่อเนื�อง�ซึ�งคาดว่าสามารถเพิ�มศ ักยภาพและความม ั �นคงให้กับบริษัทฯ�ได้ในระยะ
ยาว�ดังนั�น�การลงทุนของบร ิษัทฯใน�ครั �งนี��ถือได้ว่าเป็นการช่วยให้เกิดการผนึกก�าลังทางธุรกิจ�เสร ิมสร้างรายได้และ
การกระจายความเสี�ยงในการลงทุนธุรกิจของบริษัทฯ�

ภายหลังการท�าธุรกรรมการซื�อหุ้น�TQR�ตามสัญญาซื�อขาย�บริษัทฯ�จะมีสัดส่วนการถือหุ้นใน�TQR�เพิ�มขึ�น
และเมื�อรวมกับจ�านวนหุ้นสามัญของ�TQR�ที�บริษัทฯ�มีอยู่เดิม�190,000�หุ้น�จะท�าให้บริษัทฯ�ถือหุ้นสามัญของ�TQR�
เท่ากับ�102,190,000�หุ ้น�คิดเป็นร้อยละ�44.43�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายได้แล้วท ั�งหมดของ�TQR�และบริษัทฯ�
จะส่งกรรมการของบร ิษัทฯ�จ�านวนสองท่านเพื�อเป็นตัวแทนของบริษัทฯ�เข้าด�ารงต�าแหน่งเป็นกรรมการและกรรมการผู้
มีอ�านาจลงนามผูกพันของ�TQR��

นอกจากนี��ผลจากการท�าธุรกรรมซื�อหุ ้นสามัญของ�TQR�ตามสัญญาซื�อขายจะท�าให้บริษัทฯ�มีหน้าที�ท�าค�า
เสนอซื�อหลกัทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการก�ากับตลาดทุน�ที��ทจ.�12/2554�เรื�อง�หลักเกณฑ์�เงื�อนไข�และวิธีการใน
การเข้าถือหลกัทรพัย์เพ ื�อครอบง�ากิจการ�(รวมทั �งที�มีการแก้ไขเพิ�มเติม)��โดยบริษัทฯ�มีหน้าที�จะต้องท�าค�าเสนอซื�อหุ้น
สามัญส่วนที�เหลือทั �งหมดของ�TQR�จ�านวน�127,810,000�หุ้น�คิดเป็นร ้อยละ�55.57�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่าย
ได้แล้วทั �งหมดของ�TQR�ในกรณีที�ผู้ถือหุ้นของ�TQR�ตอบร ับค�าเสนอซื�อและขายหุ้นสามัญของ�TQR�ในส่วนที�เหลือ
ทั �งหมดให้แก่บริษัทฯ�ตามค�าเสนอซื�อหล ักทรัพย์�จะท�าให้บริษัทฯ�ถือหุ้นของ�TQR�ในสัดส่วนสูงสุดที�ร้อยละ�100.00�
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ส่วนที��4�-�หน้า�10�

ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายได้แล ้วทั �งหมด �ทั �งนี��โครงสร้างการถือหุ ้นของบริษัทฯ�ก่อนการเข้าท�ารายการ�และ
ภายหลังการเข้าท�ารายการเกี�ยวโยงกันส�าหรับการเข้าลงทุนซื�อหุ ้นสามัญ�TQR�สามารถสรุปได้ดังแผนภาพต่อไปนี���

โครงสร้างกลุ่มบริษทั�TQM�ก่อนท�ารายการ�
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โครงสร้างกลุ่มบริษทั�TQM�หลังท�ารายการ�
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TQM�Broker�

TJN�

TQM�Life�

ธุรกิจนายหน้าประกันภัย�

Casmatt�

TQD�

TO�2020�

ธุรกิจสนับสนุน�

100%�

100%�

100%�

100%�

100%�

TQR�

ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อ�

*0.08%�

*�บรษิัทฯ�ซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�190,000�หุ้น�

ที�ออกและเสนอขายให้แก่ประชาชนครั �งแรก�
(IPO)�ในปี�2564��

�True�Extra�Broker�

True�Life�Broker�

51%�

51%�

TQC�

100%�

EASY�

100%�

76%�

TQM�Broker�

TJN�

TQM�Life�

ธุรกิจนายหน้าประกันภัย�

Casmatt�

TQD�

TO�2020�

ธุรกิจสนับสนุน�

100%�

100%�

100%�

100%�

100%�

TQR�

ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อ�

**

True�Extra�Broker�

True�Life�Broker�

51%�

51%�

TQC�

100%�

EASY�

100%�

76%�

**�TQM�จะมีสดัส่วนการถือหุ้น�

1)�44.43%�ภายหลงัซื�อหุ้นจากกลุ่มผู้ขาย�

2)� สู ง สุด � 100%� ห ลั ง ท� า ค� า เ ส นอ ซื� อ

หลักทรัพย์�(กรณีผู้ถือหุ้นที� เหลือทั �งหมด

ตอบรับค�าเสนอซื�อหลกัทรพัย์ของบรษิัทฯ)�

��
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4.10 สรุปความเห็นต่อความสมเหตุสมผลของรายการ�

จากการพิจารณาข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท�ารายการ�ข้อดีและข้อด้อยของการไม่เข้าท�ารายการ�ทั �งที�
เกี�ยวกับล ักษณะรายการและที�เกี�ยวกับการท�ารายการกับบุคคลที�เกี�ยวโยงเมื�อเทียบกับบุคคลภายนอก�รวมถึงความ
เสี�ยงจากการเข้าท�ารายการ�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่าโดยภาพรวมการเข้าท�ารายการการท ี�เกี�ยวโยงกันส�าหร ับการเข้าลงทุน

ซื�อหุ้นสามัญของ�TQR�ในครั�งนี��จะสร้างประโยชน์และผลตอบแทนให้แก่บริษัทฯ�และผู้ถือหุ้นได้ในระยะยาว�ดังนั �นที�

ปรึกษาฯ�จึงมีความเห็นว่าการเข้าท�ารายการในครั�งนี� มีความสมเหตุสมผล�
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ส่วนที��5��:�การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั�

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัท�ที�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�(“TQR”)�สามารถท�าได้โดยการประเมิน
มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ�TQR�ซึ�งที�ปรึกษาฯ�ได้ท�าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�
ด้วยว ิธีการต่างๆ�จ�านวน�5�วิธี�ดังนี��

1. วิธีมูลค่าทางบัญชี�(Book�Value�Approach)�
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าทางบัญชี�(Adjusted�Book�Value�Approach)�
3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด�(Market�Price�Approach)�
4. วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด�(Market�Comparable�Approach)�
5. วิธีส่วนลดกระแสเง ินสด�(Discounted�Cash�Flow�Approach)�

� ทั �งนี��ท ี�ปรึกษาฯได้ท�าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ�TQR�โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ
TQR�ณ�ว ันที��31�ธ ันวาคม�2564�และไม่ได้น�าข้อมูลงบการเงินและผลประกอบการของบริษัท�อาร์สแควร์�จ�ากัด�ซึ�งเป็น
บร ิษัทย่อยของ�TQR�(TQR�ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ�54.99�ของบริษัท�อาร์สแควร์�จ�ากัด)�มารวมในการประเมินมูลค่า
ของ�TQR�ในคร ั �งนี��เนื�องจากบริษัท�อาร์สแควร์�จ�ากัดเพิ�งจัดตั�งเมื�อวนัที��22�กันยายน�2564�และยังมีผลการด�าเนินงาน
ไม่ครบ�3�ปี�จ ึงท�าให ้ยังไม่มีข้อมูลแนวโน้มผลการด�าเนินงานในอดีตเพื�อใช้ในการประเมินมูลค่าตามวิธีการต่างๆ�ได้
อย่างแน่ช ัด��

ที�ปรึกษาฯท�าการประเม ินมูลค่ายุต ิธรรมของ�TQR�ในแต่ละวิธีการประเมิน�ดงันี��

5.1 วิธีมูลค่าทางบญัชี�

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธ ีนี��จะพิจารณาจากมูลค่าสินทรัพย์ของ�TQR�หัก
ด้วยภาระหนี�สินทางบัญชีทั �งหมด�โดยที�ปรึกษาฯ�ได้อ้างอิงข้อมูลสินทรัพย์และหนี�ส ินของ�TQR�จากงบการเง ินเฉพาะ
กิจการของ�TQR�ณ�วันที��31�ธ ันวาคม�2564�ซึ�งผ่านการตรวจสอบโดยคุณสกุณา�แย้มสกุล�ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลข
ทะเบียน�4906�บริษัท�ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส�เอบีเอเอส�จ�ากัด�โดยตามรายละเอียดการประเม ินมูลค่ายุติธรรมของ
หุ ้นสามัญของ�TQR�ดังนี��

งบการเงินเฉพาะกิจการ� วนัที��31�ธันวาคม�2564� หน่วย�

สินทรพัยร์วม� 546.02� ล้านบาท�

หกั�หนี�ส ินรวม� (88.11)� ล้านบาท�

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น� 457.91� ล้านบาท�

หาร�จ�านวนหุ้นสามัญ� 230.00� ล้านหุ้น�

มูลค่าหุ้นสามญั� 1.99� บาทต่อหุ้น�

จากการประเมินด้วยวิธีมูลค่าทางบัญชี�จะได้มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ณ�วันที��31�ธันวาคม�

2564�เท่ากับ�457.91�ล้านบาท�หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้นเท่ากับ�1.99�บาทต่อหุ้น�ตามล�าดบั��

อย่างไรก็ตาม�การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธีมูลค่าทางบัญชี�เป็นการแสดงมูลค่า
ทางบัญชีของ�TQR�ณ�ช่วงเวลาใดเวลาหนึ�ง�โดยไม่ได้ค�านึงถึงผลการด�าเนินงานและแนวโน้มการเติบโตของ�TQR�ใน

อนาคต�จ ึงอาจไม่สะท ้อนถึงความสามารถในการท�าก�าไรของ�TQR�ในอนาคต�ดงันั�น�ที�ปรึกษาฯจึงเห็นว่าวิธีมูลค่า

ทางบญัชีเป็นวิธีที�ไม่เหมาะสมส�าหรบัการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�
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5.2 วิธีปรบัปรงุมูลค่าทางบญัชี�

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญด้วยวิธีปร ับปรุงมูลค่าหุ้นตามบ ัญชี�เป็นการน�ามูลค่าตามบัญชีของ�
TQR�ตามงบแสดงฐานะการเงินในงบการเงินเฉพาะกิจการของ�TQR�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�ซึ�งผ่านการตรวจสอบ
โดยคุณสกุณา�แย้มสกุล�ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน�4906�บริษัท�ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส�เอบีเอเอส�จ�ากัด�
มาปรับปรุงเพื�อให้สะท้อนมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัย์�หนี�สิน�และรายการส�าคัญต่างๆ�ณ�วนัที��31�ธนัวาคม�2564�โดย
วิธีนี�จะสะท้อนมูลค่าสินทรัพย์สุทธ ิของกิจการได้เป็นปัจจุบันมากกว่าวิธีมูลค่าทางบัญชี�ท�าให้รายการตามงบการเงิน
สะท ้อนถึงมูลค่าที�แท้จริงและเป็นปัจจุบันมากที�สุด��

ทั �งนี��ที�ปรึกษาฯได้ใช้ข ้อมูลตามบัญชีซึ�งปรากฏตามงบการเงินเฉพาะกิจการของ �TQR�ณ�วันที��31�ธ ันวาคม�
2564�โดยไม่ได้ม ีการปรับปรุงมูลค่าตามบ ัญชีเพิ�มเติม�เนื�องจากที�ปรึกษาฯเห็นว่าสินทรัพย์ส่วนใหญ่ตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการเป็นสินทร ัพย์หมุนเวียนและสินทรัพย์ทางการเงินซึ�งถือเป็นสินทร ัพย์ที�มีสภาพคล่องสูง�โดยสินทรัพย์
หมุนเวียนประกอบด้วย�เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด�สินทรัพย์ทางการเงินมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือขาดทุน�
สินทรัพย์ทางการเง ินอื�นท ี�วัดมูลค่าด้วยวิธีราคาทุนตัดจ�าหน่าย�รายได้ค่าบริการค้างรับและลูกหนี�อื�น�และสินทรัพย์
หมุนเวียนอื�น� โดยคิดเป็นร้อยละ�92.66�ของสินทรัพย์รวม�ในส่วนของสินทรัพยไม่หมุนเว ียน�TQR�ยังมกีารลงทุนใน
สินทร ัพย์ส ิทธ ิการใช้ในสัดส่วนร้อยละ�2.65�ของสินทรัพย์รวมซึ�งเป็นการเช่าอาคารส�านักงานและยานพาหนะตาม
สัญญาในราคาตลาด���

ทั �งนี��TQR�มีส ินทรัพย์ในส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณเ์พียงร้อยละ�0.73�ของสินทรัพย์รวมและสินทรพัย์ไม่
มีตัวตนเป็นร้อยละ�2.29�ของสินทรัพย์รวม�ดังนั�น�ที�ปรึกษาฯจึงเห็นว่าการประเมินสินทรัพย์ถาวรดังกล่าวไม่น่าจะมี
ผลกระทบอย่างมีนัยส�าคญัต่อมูลค่าทางบัญชีของกิจการ��

รายละเอียดสินทรพัยร์วมของ�TQR��

� � � � � � � � � (หน่วย:�ล้านบาท)�

งบการเงินเฉพาะกิจการ� วันที��31�ธันวาคม�2564� ร้อยละของสินทรพัยท์ั �งหมด�

สินทรพัย�์ � �

สินทรพัยห์มุนเวยีน� � �

เงินสดและรายการเท ียบเท่าเงินสด� 146.58� 26.84�

สินทรัพย์ทางการเงินที�วัดมูลค่าด้วย�
มูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหร ือขาดทุน�

178.53� 32.70�

สินทรัพย์ทางการเงินอื�นที�ว ัดมูลค่าด้วย�
วิธีราคาทุนต ัดจ�าหน่าย�

��89.89� 16.46�

รายได้ค่าบริการค้างรับและลูกหนี�อื�น� ��87.79� 16.08�

สินทรัพย์หมุนเวียนอื�น� ���3.18� ��0.58�

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน� 505.96� 92.66�

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน� � �

เงินฝากสถาบันการเงินที�มีภาระค��าประกัน� ��1.50� 0.27�

เงินลงทุนในบริษัทย่อย� ��1.65� 0.30�

ส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์� ��4.00� 0.73�

สินทรัพย์สิทธิการใช้� 14.46� 2.65�

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน� �12.48� ���2.29�
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นอกจากนี��TQR�ไม่ได้ม ีการจ้างผู้ประเมินอิสระมาท�าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์เพื�อใช้ใน
วัตถุประสงค์สาธารณะภายในรอบ�6�เดือน�ดังนั �น�การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธีปรับปรุง
มูลค่าทางบัญชี�จ ึงได้ผลลัพธ์เท่ากับวิธีมูลค่าทางบัญชี�ซ ึ�งจะได้มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ณ�ว ันท ี��31�
ธ ันวาคม�2564�เท่ากับ�457.91�ล้านบาท�หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้นเท่ากับ�1.99�บาท�

ทั �งนี��การประเม ินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ �TQR�ด้วยวิธ ีปรับปรุงมูลค่าทางบัญชี�จะแสดงให้เห็นถึง
มูลค่าทางบ ัญชีของ�TQR�ซึ�งปรากฏตามงบการเง ินโดยได้ปรับปรุงรายการส�าคัญต่างๆ�ให้สะท้อนมูลค่าที�แท้จร ิง�ณ�
วันที��31�ธ ันวาคม�2564�มากที�สุด�อย่างไรก็ตาม�ว ิธีปรับปรุงมูลค่าทางบ ัญชีไม่ได้ค�านึงถึงผลการด�าเนินงาน�และ

แนวโน้มการเติบโตของ�TQR�ในอนาคต�จึงอาจไม่สะท้อนถึงความสามารถในการท�าก�าไรของ�TQR�ในอนาคต�ดังนั �น�

ที�ปรึกษาฯจึงเหน็ว่าวิธีปรบัปรงุมูลค่าทางบญัชีเป็นวิธีที�ไมเ่หมาะสมส�าหรบัการประเมินมูลค่ายติุธรรมของหุ้น

สามัญของ�TQR�

5.3 วิธีมูลค่าตามราคาตลาด�(Market�Value�Approach)��

ข้อมูลราคาตลาดของหุ้นสามญัของ�TQR�ที�ท�าการซื�อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ�และท�าการค�านวณราคาเฉลี�ย

ถ่วงน��าหนักของหุ้นสามัญของ��TQR�ย้อนหลัง�1�เดือน�3�เดือน�6�เดือน�9�เดือน�และ�12�เดือน�จากวันท ี��7�มีนาคม�
2565�ซึ�งเป็น�1�วนัก่อนวันที�คณะกรรมการของ�TQR�มีมติแต่งต ั�งที�ปรึกษาฯ�และเข้าท�ารายการในครั �งนี��

ระยะเวลา�

ราคาตลาดของหุ้นสาม ัญ�

ของ�TQR�(บาท)� ปริมาณการซื�อขายหุ้น�

เฉลี�ยต่อวนั�(ล้านหุ้น)�

ร้อยละของปริมาณซื�อขาย

เฉลี�ยต่อวนัต่อจ�านวนหุ้นที�

จ�าหน่ายได้แล้วทั �งหมดของ�

TQR��
สูงสุด� ต��าสุด�

เฉลี�ยถ่วง

น��าหนัก�

ณ�วันที��7�มีนาคม�2564� 12.20� 12.20� 12.18� 0.33� 0.14%�

ย้อนหลัง�1�เดือน� 14.30� 12.20� 13.47� 0.16� 0.07%�

ย้อนหลัง�3�เดือน� 16.70� 12.20� 15.13� 0.30� 0.13%�

ย้อนหลัง�6�เดือน� 16.70� 12.20� 15.17� 0.25� 0.11%�

ย้อนหลัง�9�เดือน� 19.30� 12.20� 15.83� 0.30� 0.13%�

ย้อนหลัง�12�เดือน� 23.80� 12.20� 19.36� 0.79� 0.34%�

สูงสุด� 23.80� 12.20� �19.36�� ������������0.79�� 0.34%

ต��าสุด� 12.20� 12.20� �12.18�� �������������0.16�� 0.07%
ที �มา�:�SETSMART�

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธ ีเปรียบเทียบราคาตลาดของหุ้นสามัญ�จะได้
มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสาม ัญของ�TQR�อยู่ระหว่าง�2,801.73�–�4,452.75�ล้านบาท�หร ือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้นระหว่าง�
12.18�–�19.36�บาทต่อหุ้น�

งบการเงินเฉพาะกิจการ� วันที��31�ธันวาคม�2564� ร้อยละของสินทรพัยท์ั �งหมด�

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญช�ี ��4.60� ���0.84�

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื�น� ��1.36� ���0.25�

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน� 40.06� ���7.34�

สินทรพัยร์วม� 546.02� 100.00�
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ทั �งนี��ราคาตลาดเป็นกลไกที�ถูกก�าหนดโดยอุปสงค์และอุปทานของนักลงทุนที�มีต่อหุ้นของบริษัท�ซึ�งสามารถ
สะท ้อนถึงมูลค่าหุ้นในขณะนั �น�รวมทั�งสะท้อนถึงปัจจยัพื�นฐานและความต้องการของนักลงทุนทั �วไปท ี�มีต่อศักยภาพและ
การเติบโตของบริษัทได้�อย่างไรก็ตาม�เนื�องจากปริมาณการซื�อขายหุ้นของ�TQR�มีปริมาณไม่มาก�โดยมีปริมาณการ
ซื�อขายเฉลี�ยต่อวันต��าสุดคิดเป็นเพียงร้อยละ�0.07�และสูงสุดเพียงร้อยละ�0.34�ของจ�านวนหุ้นที�จ�าหน่ายได้แล้วทั �งหมด
ของ�TQR�จึงอาจท�าให้ราคาตลาดของหุ้นของบริษัทในอดีตไม่สามารถสะท ้อนมูลค่าหรือราคาที�แท้จริงของหุ้นของ �
TQR�ได้�ดังนั�น�ที�ปรึกษาฯ�จึงเห็นว่าวิธีมูลค่าตามราคาตลาดเป็นวิธีที�ไม่เหมาะสมส�าหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรม
ของหุ้นสามัญของ�TQR�

ตารางราคาตลาดของหุ้นสามญัและปริมาณการซื�อขายย้อนหลงั�12�เดือนของ�TQR�

�
�������ที�มา:�SETSMART�

5.4 วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด�

วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาดเป็นวิธีการประเม ินมูลค่าภายใต้สมมติฐานว่าบริษัทที�ประกอบธุรกิจคล้ายคลึง
กันควรจะมีอัตราส่วนตลาดที�ใกล้เคียงกัน�โดยอัตราส่วนตลาดนั �นสะท้อนถึงกลไกตลาดและมุมมองของนักลงทุนที�มีต่อ
บร ิษัท�ณ�ช่วงเวลาใดเวลาหนึ�ง�อย่างไรก็ตาม�บริษัทที�น�ามาเปรียบเทียบนั �น�ย่อมมีความแตกต่างกัน�เช่น�แหล่งที�มา
ของรายได�้ขนาดของกิจการ�โครงสร้างทางการเงิน �และนโยบายการบันทึกบัญชี�เป็นต้น�ซึ�งเป็นข้อจ�ากัดของว ิธี
เปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด�

ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด�ที�ปรึกษาฯ�ได ้ท�า
การประเมินมูลค่าโดยใช้อตัราส่วนตลาด�ดังนี��

1 อัตราส่วนราคาต่อก�าไร�(Price�to�Earnings�Ratio:�P/E)�

2 อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัช�ี(Price�to�Book�Value�Ratio:�P/BV)�

เนื�องจาก�TQR�เป็นบร ิษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทร ัพย์เพียงรายเดียวที�ประกอบธุรกิจนายหน้าประกันภัย
ต่อเป็นหลัก�ที�ปรึกษาฯ�จึงได้ท�าการพิจารณาบร ิษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ�ท ี�มีลกัษณะการประกอบธุรกิจเป็น
นายหน้าประกันภัยซึ�งเป็นธุรกิจที�ใกล้เคียงกันกับธุรกิจหลักของ�TQR�เพื�อน�าอ ัตราส่วนทางการเงินของบริษัทดังกล่าว
มาเปรียบเทียบและประเมินมูลค่าหุ้นสามญัของ�TQR�โดยบริษัทจดทะเบียนที�น�ามาเปรียบเทียบนั �น�ได้แก่�
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1 บริษทั�ทีคิวเอม็�คอรป์อเรชั �น�จ�ากดั�(มหาชน)�(“TQM”)�

บริษัท�ท ีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรช ั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�เป็นบริษัทที�ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื�น�
(Holding�Company)�ท ี�ประกอบธุรกิจหลักในการให ้บริการนายหน้าประกันภัย�โดยแบ่งการให้บร ิการเป็น�2�
ประเภท�คือ�ธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�และธุรกิจนายหน้าประกันชีว ิต�รวมทั �งถือหุ้นในธุรกิจที�สนับสนุน
การให้บริการนายหน้าประกันภัยอีก�3�ธุรกิจได้แก่�ธุรกิจการให้บร ิการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและซอฟแวร์�
ธุรกิจลงทุนในต่างประเทศ�และธุรกิจที�ให้บริการค�าแนะน�าเกี�ยวกับประกันภัย��

กลุ่มบร ิษัทมีแนวทางในการด�าเนินธุรกิจเพื�อเสนอขายประกันภัย�โดยใช้ฐานข้อมูลกลุ่มลูกค้า
เป้าหมายซึ�งม ีทั �งลูกค้าบุคคลธรรมดาและลูกค้าองค์กร�โดยพนักงานจะติดต่อและเสนอขายประกันภัยต่างๆ�
ผ่านช่องทาง�เช่น�โทรศพัท์�ออนไลน์�การขายตรง�และการขายผ่านตัวแทน/นายหน้า���

2 บริษทั�เอเอสเอน็�โบรกเกอร�์จ�ากดั�(มหาชน)�(“ASN”)�

บริษัท�เอเอสเอ็น�โบรกเกอร์�จ �ากัด�(มหาชน)�ด�าเนินธุรกิจเป็นนายหน้าประกันวินาศภัยประเภทการ
จัดการให ้มีการประกันภัยโดยตรงโดยมุ่งเน้นการขายประกันภัยรถยนต์เป็นหลัก�และด�าเนินธุรกิจสินเชื�อส่วน
บุคคลภายใต้การก�ากับ��

รายได้ของบริษัทและบริษัทย่อยมาจาก�4�ธุรกิจ�คือ�(1)�ธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัยที�เป็นการ
ขายประกันรถยนต์และ�(2)�ธุรกิจนายหน้าประกันชีวิต�ซึ�งรับรู้รายได้เป็นรายได้ค่านายหน้าและค่าบริการ�(3)�
ธุรกิจสินเชื�อส่วนบุคคลภายใต้การก�ากับประเภทที�มีทะเบียนรถเป็นประกัน�ซึ�งร ับรู้รายได้เป็นรายได้ดอกเบี�ย�
ค่าธรรมเนียมและค่าบร ิการ�และ� (4)�ธุรกิจให้บริการระบบส�าหร ับธุรกรรมสินเชื�อระหว่างบุคคลกับบุคคล�
(Peer�to�Peer�Lending)�ซ ึ�งรบัรู้รายได้เป็นรายได้ค่าบริการแพลตฟอร์มและค่าธรรมเนียม�

ตารางแสดงข้อมูลทางการเงินที�ส�าคญัของบริษทัจดทะเบยีนที�มีลกัษณะคล้างคลึงกบั�TQR��

(หน่วย:�ล้านบาท)�

งบการเงิน�
สิ�นสุด�ณ�วนัที��31�ธันวาคม�2564�

สินทรพัยร์วม� รายได้รวม� ก�าไรสุทธิ

TQM� 4,436.40� 3,400.13� 891.77�

ASN� 597.92� 149.75� 14.80�

TQR� 546.02� 256.37� 97.51�
ที �มา:��ข้อมูลงบการเงนิรวมตรวจสอบ�ณ�วนัที ��31�ธันวาคม�2564�ของ�TQM,�ASN�และข้อมูลงบการเงินเฉพาะกิจการตรวจสอบ�TQR�ณ�

วนัที ��31�ธนัวาคม�2564�จาก�SET�

� ทั �งนี��ที�ปรึกษาฯ�ได้รวบรวมข้อมูลอัตราส่วนตลาดระหว่างวันที��8�มีนาคม�2564�ถึงว ันที��7�มีนาคม�2565�
ส�าหรับบริษัทต่างๆ�ดังกล่าวเพื�อน�ามาเปร ียบเทียบหามูลค่าหุ ้นสามัญของ�TQR�โดยตามรายละเอียดดังนี��

อัตราส่วนราคาต่อก�าไร�(Price�to�Earnings�Ratio)�

�TQR�� หน่วย�
ณ�วนัที���

7�มีนาคม�2565�

ย้อนหลังจากวนัที��7�มีนาคม�2565

1�เดือน� 3�เดือน� 6�เดือน� 9�เดือน 12�เดือน

TQM� เท่า� 28.81x� 31.47x� 33.36x� 36.61x� 40.18x� 42.77x

ASN� เท่า� 50.59x� 54.32x� 52.30x� 53.81x� 52.99x� 52.91x

ค่าเฉลี�ย� เท่า� 39.70x� 42.90x� 42.83�x� 45.21x� 46.58x� 47.84x

TQR*� เท่า� 28.78x� 31.37x� 32.36x� 33.95x� 38.11x� 43.65x�
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ส่วนที��5�-�หน้า�6�

ที�มา�:�SETSMART�
หมายเหตุ:��อตัราส่วนราคาต่อก�าไรของ�TQR�เป็นเพียงการเปิดเผยข้อมูลเพื�อการเปรยีบเทียบ�โดยอัตราส่วนดงักล่าวจะไม่ถูกน�ามา

ค�านวณค่าเฉลี�ยอตัราส่วนตลาด�

อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบ ัญชี�(Price�to�Book�Value�Ratio)�

�TQR�� หน่วย�
ณ�วนัที��7�

มีนาคม�2565�

ย้อนหลังจากวนัที��7�มีนาคม�2565�

1�เดือน� 3�เดือน� 6�เดือน� 9�เดือน� 12�เดือน�

TQM� เท่า� 9.58x� 11.27x� 12.21x� 12.64x� 12.94x 13.38x�

ASN� เท่า� 2.45x� 2.39x� 2.22x� 2.22x� 2.28x 2.37x�

ค่าเฉลี�ย� เท่า� 6.02x� 6.83x� 7.22x� 7.43x� 7.61x 7.87x�

TQR*� เท่า� 6.13x� 6.85x� 7.21x� 7.39x� 7.91x 8.12x�
ที�มา�:�SETSMART�

หมายเหต:ุ��อัตราส่วนราคาต่อก�าไรของ�TQR�เป็นเพ ียงการเปิดเผยข้อมูลเพื�อการเปรียบเทียบ�โดยอัตราส่วนดังกล่าวจะไม่ถูกน�ามา

ค�านวณค่าเฉลี�ยอตัราส่วนตลาด�

5.4.1 วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก�าไร�(Price�to�Earnings�Ratio:�P/E)�

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสาม ัญด้วยวิธีเปรียบเทียบ�P/E�จะน�าก�าไรสุทธิของ�TQR�ในงวด�12�เดือน�
งวดใดงวดหนึ�งคูณกับ�P/E�ของ�TQR�ที�น�ามาเปรียบเทียบ�ซึ�งการเปรียบเทียบด้วยวิธีนี��ที�ปรึกษาฯ�เลือกใช้ก�าไรสุทธิ
ย้อนหลัง�12�เดือนสิ�นสุด วันท ี��31�ธันวาคม�2564�โดยอ้างอิงจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ�TQR�ณ�วันที��31�
ธันวาคม�2564�ซึ�งผ่านการตรวจสอบโดยคุณสกุณา�แย้มสกุล�ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน�4906�บริษัท�ไพร้

ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส�เอบีเอเอส�จ�ากัด�โดยตามรายละเอียดการประเมินมูลค่ายุต ิธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ดังนี���

� หน่วย�
ณ�วนัที���

7�มีนาคม�2565�

ย้อนหลังจากวนัที��7�มีนาคม�2565

1�เดือน� 3�เดือน� 6�เดือน� 9�เดือน� 12�เดือน

ก�าไรสุทธิย้อนหลงั��12�

เดือนของ�TQR�สิ�นสุด

วันที��31�ธันวาคม�2564�

ล้านบาท� 97.51�

P/E�Ratio� เท่า� 39.70x� 42.90x� 42.83�x� 45.21x� 46.58x� 47.84x�

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น� ล้านบาท� 3,871.19� 4,182.74� 4,176.34� 4,408.33� 4,542.49 4,665.19

หาร�จ�านวนหุ้นสามัญ� ล้านหุ้น� 230.00�

มูลค่าหุ้นสามญั�
บาท�

ต่อหุ้น�
16.83� 18.19� 18.16� 19.17� 19.75� 20.28�

จากการประเมินด้วยวิธีเปร ียบเทียบ �P/E�Ratio�จะได้มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�อยู่ระหว่าง�
3,871.19�–�4,665.19�ล้านบาท�หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้นระหว่าง�16.83�–�20.28�บาทต่อหุ้น�

อย่างไรก็ตาม�การประเมินยุติธรรมของหุ้นสามญัของ�TQR�ด้วยวิธีเปรียบเทียบ�P/E�Ratio�นั�น�บริษัทที�น�ามา
เปรียบเทียบนั�นย่อมมีความแตกต่างกัน�เช่น�แหล่งที�มาของรายได้�ขนาดของกิจการ�โครงสร้างทางการเงิน�และ
นโยบายการบันทึกบัญชี�เป็นต้น�นอกจากนี��ว ิธีเปร ียบเทียบ �P/E�Ratio�เป็นเพียงการเปรียบเท ียบราคากับก�าไรสุทธิ
เท่านั �น�ซึ�งสะท้อนส่วนเพิ�มท ี�นักลงทุนให้แก่ก�าไรสุทธิของ�TQR�ที�น�ามาเปรียบเทียบและน�า�P/E�Ratio�ไปคูณกับก�าไร
สุทธิ�12�เดือนย้อนหลังสิ�นสุดวันที��31�ธันวาคม�2564�ของ�TQR�โดยไม่ได้ค�านึงถึงผลการด�าเนินงานและแนวโน้มการ
เติบโตของ�TQR�ในอนาคต�จึงอาจไม่สะท้อนถึงความสามารถในการท�าก�าไรของ�TQR�ในอนาคต��
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ดงันั�น�ที�ปรึกษาฯ�จึงเห็นว่าวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก�าไรเป็นวิธีที�ไม่เหมาะสมส�าหรบัการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ�TQR�

5.4.2 วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี�(Price�to�Book�Value�Ratio:�P/BV)�

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ�TQR�ด้วยวิธีเปรียบเทียบราคาต่อมูลค่าทางบญัชี�(P/BV�Ratio)�
จะน�ามูลค่าทางบัญชีของ�TQR�ณ�ช่วงเวลาใดเวลาหนึ�งคูณกับ�P/BV�ของบริษัทที�น�ามาเปรียบเท ียบ�ซึ�งการประเมินใน
ครั�งนี��ที�ปรึกษาฯ�เลือกมูลค่าทางบัญชี�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�โดยอ้างอิงจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ�TQR�ณ�
วนัที��31�ธันวาคม�2564�ซึ�งผ่านการตรวจสอบโดยคุณสกุณา�แย้มสกุล�ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน�4906�บริษัท�
ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส�เอบีเอเอส�จ�ากัด�โดยตามรายละเอียดการปร ะเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�
ดังนี���

� หน่วย�
ณ�วนัที���

7�มีนาคม�2565�

ย้อนหลังจากวนัที��7�มีนาคม�2565�

1�เดือน� 3�เดือน� 1�เดือน� 9�เดือน� 1�เดือน

มูลค่าทางบญัชี�ณ�วันที��

31�ธันวาคม�2564�
ล้านบาท� 457.91�

P/BV�Ratio� เท่า� 6.02x� 6.83x� 7.22x� 7.43x� 7.61x� 7.87x�

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น� ล้านบาท� 2,754.35� 3,128.99� 3,304.19� 3,403.03� 3,483.95� 3,605.73�

หาร�จ�านวนหุ้นสามัญ�� ล้านหุ้น� 230.00�

มูลค่าหุ้นสามญั��
บาทต่อ

หุ้น�
11.98� 13.60� 14.37� 14.80� 15.15� 15.68�

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธีเปรียบเทียบ�P/BV�จะไดมู้ลค่ายุติธรรมของหุ้น
สามัญของ�TQR�อยู่ระหว่าง�2,754.35�–�3,605.73�ล้านบาท�หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ ้นระหว่าง �11.98�–�15.68�บาทต่อ
หุ ้น�

ทั �งนี��การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธีเปรียบเทียบ�P/BV�บริษัทที�น�ามาเปร ียบเทียบ
นั�นย่อมม ีความแตกต่างกัน�เช่น�แหล่งที�มาของรายได้�ขนาดของ �TQR�โครงสร้างทางการเงิน�และนโยบายการบันทึก
บัญชี�เป็นต้น�นอกจากนี��ว ิธีเปรียบเทียบ�P/BV�เป็นเพียงการเปรียบเทียบราคากับมูลค่าทางบ ัญชีเท่านั �นซึ�งสะท้อน
ส่วนเพิ�มที�นักลงทุนให้แก่มูลค่าทางบัญชีของบริษัทที�น�ามาเปร ียบเทียบและน�า�P/BV�ไปคูณกับมูลค่าทางบัญชี�ณ�วันที��
31�ธันวาคม�2564�ของ�TQR�โดยไม่ได้ค�านึงถึงผลการด�าเนินงาน�และแนวโน้มการเติบโตของ�TQR�ในอนาคต�จึงอาจ
ไม่สะท้อนถึงความสามารถในการท�าก�าไรของ�TQR�ในอนาคต�

ดงันั�น�ที�ปรึกษาฯ�จึงเห็นว่าวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชีเป็นวิธีที�ไม่เหมาะสม

ส�าหรบัการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของ�TQR�

5.5 วิธีส่วนลดกระแสเงินสด�

การประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยว ิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเป็นการประเมินมูลค่าหุ้นโดยค�านึงถึง
ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคตของ� TQR�โดยเป็นการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ�(Free�Cash�Flow�
to�Firm)�ท ี��TQR�คาดว่าจะได้รับจากการจ ัดท�าประมาณการทางการเงินด้วยต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนัก�
(Weighted�Average�Cost�of�Capital�:�WACC)�ของ�TQR�เพ ื�อหามูลค่าปัจจุบันสุทธิของหุ้นสามัญของ�TQR�ซึ�งที�
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ปรึกษาฯ�ได้จัดท�าประมาณการทางการเงินของ�TQR�ในปี�2565�–�2569�หรือในอนาคต�5�ปีข้างหน้า�ซึ�งที�ปรึกษาฯ�มี
ความเห็นว่าเป็นระยะเวลาประมาณการที�เหมาะสมเมื�อพิจารณาถึงมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดและครอบคลุมว ัฏ
จักรของธุรกิจในปัจจุบันของ�TQR�โดยต ั�งอยู่บนพื�นฐานว่าธุรกิจของ�TQR�จะยังคงด�าเนินต่อไปอย่างต่อเนื�อง�(Going�
Concern�Basis)�และไม่มีการเปล ี�ยนแปลงอย่างมีนัยส�าคัญเกิดขึ�น �รวมทั�งเ ป็นไปภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและ
สถานการณ์ในปัจจุบัน��

การประมาณการในครั�งนี��ที�ปรึกษาฯ�ได้อ้างอิงสมมติฐานจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ �TQR�ณ�ว ันที��31�
ธ ันวาคม�2564�เนื�องจาก�TQR�ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ�ณ�ว ันที��17�กุมภาพันธ์�2564�ส่งผลให ้โครงสร้าง
รายได้และต้นทุนมีการเปล ี�ยนแปลงตามมาตรฐานบริษัทจดทะเบียน�ซึ�งผ่านการตรวจสอบโดยคุณสกุณา�แย้มสกุล�
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน�4906�บริษัท�ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส�เอบีเอเอส�จ�ากัด�และอ้างอิงจากประมาณ
การผลการด�าเนินงานจากการเติบโตของอุตสาหกรรม�แผนการลงทุน�แผนการด�าเนินงาน�และพิจารณาข้อมูลภาวะ
อุตสาหกรรม�การสัมภาษณ์ฝ่ายบริหารของ�TQR�รวมถึงเอกสารต่างๆ�ที�เกี�ยวข้อง��

ทั �งนี��ที�ปรึกษาฯ�ได้ท�าการศึกษาและวิเคราะห์ถึงความน่าเชื�อถือและความสมเหตุสมผลของสมมติฐานต่างๆ�
ที�ได้รับจากการสัมภาษณ์ฝ่ายบริหารของ�TQR�และปรับปรุงสมมติฐานบางรายการให้เป็นไปตามหลักความระมัดระวงั�
(Conservative�Basis)�อย่างไรก็ตาม�ประมาณการทางการเงินท ั�งหมดนี�จัดท�าขึ�นภายใต้สมมติฐานว่าจะไม่ม ีการ
เปลี�ยนแปลงใดๆ�ที�มีนัยส�าคัญต่อการด�าเนินธุรกิจของ�TQR�นอกจากนี�ในกรณีที�มีเหตุการณ์ใดๆ�ที�อาจส่งผลกระทบ
อย่างม ีนัยส�าคัญต่อการด�าเนินธุรกิจของ�TQR�อาจส่งผลให้การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ�TQR�เปลี�ยนแปลงไปด้วย
เช่นเดียวกัน�โดยการประเมินมูลค่า�TQR�ของที�ปรึกษาฯ�ตามรายละเอียดดังนี��

5.5.1 สมมติฐานที�ส�าคญั�

สมมติฐานรายได้�

รายได้ค่าบริการ�(รายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อ)�

รายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อ�คือค่านายหน้าที�เก็บได้จากการจัดหาสัญญาประกันภัยต่อระหว่างบริษัท
ประกันภัยกับบร ิษัทประกันภัยต่อทั�งในไทยและต่างประเทศ��ทั �งนี��ผล ิตภัณฑ์ประกันภัยต่อของบริษัทมาจากสองส่วน
ธุรกิจหลกั�ได้แก่�ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบทั �วไป�(Traditional�Business)�และ�ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบ
พัฒนาช่องทางผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)�โดยธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบทั �วไป�(Traditional�
Business)�ได้แก่�การประกันภัยต่อก ลุ่มประกันภัยรถยนต์�การประกัน ภัยต่อกลุ่มประกันอัคคีภัยและทรัพย์สิน�
(Property�Insurance)�และการประกันภัยต่อกลุ่มประกันภัยเบ็ดเตล็ด�ส่วนธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนา
ช่องทางผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)�นั �นคือการด�าเนินธุรกิจเชิงรุกด้วยการแสวงโอกาสในการเข้าไป
มีส ่วนร่วมว ิเคราะห์และพัฒนาผลิตภัณฑ์ประกันภ ัยร่วมกับคู่ค้า�โดยใช้ความเชี�ยวชาญในการพัฒนานว ัตกรรม
ประกันภัยในการแสวงหาโอกาสใหม่อย่างต่อเนื�อง�อาทิ�การประกันภัยต่อกลุ่มประกันภัยสุขภาพของการประกันภัยเชื�อ
ไวรัสโคโรนา�(COVID-19)�การประกันภัยต่อกลุ่มความรับผิดตามกฎหมาย�เป็นต้น��

ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการรายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อ�โดยที�ปรึกษาฯ�ม ีขั �นตอนในการประมาณการรายได้
ค่านายหน้าประกันภัยต่อ�ดงันี��

1. ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการค่าเบี�ยประกันภัยต่อของอุตสาหกรรมประกันวินาศภัย�โดยค�านวณอัตรา
การเติบโตของ อุตสาหกรรมจากข้อมูลค่าเบี�ยประกันภัยต่อซึ�งรวบรวมข้อมูลโดยส�านักงาน
คณะกรรมการก�ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย�(คปภ.)�ที�ปรึกษาฯ�รวบรวมข้อมูล
ดังกล่าวย้อนหลังตั�งแต่ปี�2555-2564�รวมเป็นระยะเวลา�10�ปีและค�านวณอัตราการเติบโตเฉลี�ยต่อ
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ปีได้เท่ากับร้อยละ�3.63�ทั �งนี��ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่าอ ัตราการเติบโตในช่วงระยะเวลาดังกล่าวมีความ
เหมาะสมเนื�องจาก�เป็นอัตราการเติบโตหลังเหตุการณ์อุทกภัยในปี�2554�ซึ�งส่งผลอย่างม ีนัยส�าคญั
ต่อธุรกิจประกันวินาศภัยในปี�2555�จนถึงปัจจุบัน�โดยการอ้างอิงอัตราการเติบโตเฉลี�ยย้อนหลงั�10�
ปี�สามารถสะท้อนอัตราการเติบโตในระยะยาวของธุรกิจประกันวินาศภัยได้ดีกว่าการใช้ข้อมูลในช่วง
ระยะเวลาสั�น�ท ี�ปรึกษาฯ�จึงก�าหนดให้อัตราการเติบโตของค่าเบี�ยประกันภัยต่อของทั �งอุตสาหกรรม
เท่ากับร้อยละ�3.63�ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ��

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569�

อัตราการเติบโตของค่าเบี�ยประกันภัยต่อ
ของอุตสาหกรรมประกันวินาศภัย�(%)�

3.63%� 3.63%� 3.63%� 3.63%� 3.63%�

ค่าเบี�ยประกนัภัยต่อของอุตสาหกรรม

ประกนัวินาศภยั�
78.85� 81.71� 84.68� 87.75� 90.94�

�
2. เม ื�อประมาณการเบี�ยประกันภัยต่อของท ั �งอุตสาหกรรมแล้ว�ที�ปร ึกษาจึงประมาณการมูลค่าเบี�ย

ประกันภัยที��TQR�สามารถบรรลุข้อตกลงสัญญาระหว่างบริษัทประกันภัยและบริษัทประกันภัยต่อได้�
โดยที�ปรึกษาฯ�ได้ก�าหนดสัดส่วนค่าเบี�ยประกันภัยต่อของ �TQR�ต่อค่าเบี�ยประกันภัยต่อของอุตสา
กรรมอ้างอิงจากสัดส่วนในปี�2564�โดยท ี�ปรึกษาฯ�เห็นว่า�TQR�มีส ัดส่วนค่าเบ ี�ยประกันภัยต่อของ�
TQR�ต่อค่าเบี�ยประกันภัยต่อของอุตสากรรมเพิ�มขึ�นอย่างต่อเนื�อง�อย่างไรก็ตาม �ที�ปร ึกษาฯ�มี
ความเห็นว่า�TQR�สามารถคงสัดส่วนดังกล่าวได้ในอนาคตประกอบกับที�ปร ึกษาฯได้ใช้หล ักความ

ระมัดระวังในการประมาณการ�จึงได้ก�าหนดให้สดัส่วนดังกล่าวคงที�ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ��
3. เม ื�อค�านวณมูลค่าเบี�ยประกันภัยต่อของ�TQR�แล้ว�ในขั �นตอนสุดท้าย�ที�ปรึกษาฯ�จึงประมาณการ

รายได้ค่านายหน้าประกันภ ัยต่อของ �TQR�ด้วยการก�าหนดอัตราค่านายหน้าในช่วงระยะเวลา
ประมาณการตามอัตราค่านายหน้าเฉลี�ยในปี�2564�ทั �งนี��ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่าจากข้อมูลที�ผ่านมาอตัรา
ค่านายหน้ามีอตัราที�เพิ�มขึ�นอย่างต่อเนื�อง�อย่างไรก็ตามที�ปรึกษาฯ�มีความเห็นว่า�TQR�สามารถคง
อัตราค่านายหน้าไดใ้นอนาคต�ประกอบกับที�ปรึกษาฯ�ได้ใช้หลักความระมดัระวงัในการประมาณการ�
จึงได้ก�าหนดให้สัดส่วนดังกล่าวคงที�ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการโดยค�านวณจากข้อมูลมูลค่า
เบี�ยประกันภัยต่อและรายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อซึ�งได้รับมาจาก�TQR��

ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการรายได้ค่าบริการ�(ค่านายหน้าประกันภัยต่อ)�ในตารางด ังนี���
(หน่วย:�ล้านบาท)��

ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569�

รายได้ค่าบริการ��
(รายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อ)�

232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50�

รายได้อื�น�

� รายได้อื�นของ�TQR�ประกอบด้วย�ดอกเบี�ยรับ�การกลับรายการหนี�สงสัยจะสูญ�และรายได้อื�นๆ�โดยที�
ปร ึกษาฯประมาณการรายได้อื�นเฉพาะรายได้จากดอกเบี�ยร ับ�โดยประมาณการรายการเงินสดและเทียบเท่าเงินสดและ
เงินฝากธนาคารที�ถูกจ�ากัดในแต่ละปีและประมาณการดอกเบี�ยรับโดยอ้างอิงจากอัตราดอกเบี�ยเงินฝากออมทรพัย์ที�ร้อย
ละ�0.25�อ้างอิงจากข้อมูลอัตราดอกเบี�ยออมทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์หลัก�5�แห่งซึ�งรวบรวมโดยธนาคารแห่งประเทศ
ไทย�ณ�วนัที��7�มีนาคม�2565��
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อย่างไรก็ตาม�ในส่วนของการประมาณการการกลับรายการหนี�สงสัยจะสูญ�และรายได้อื�นๆ�ที�ปรึกษาฯ�ไม่ ได้
ประมาณการเนื�องจากเป็นรายได้ที�ไม่ได้เกิดจากการด�าเนินงานและมีความไม่แน่นอนจึงไม่สามารถประมาณการได้�

(หน่วย:�ล้านบาท)�

� ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569

ผลรวมของเงินสดและเทียบเท่าเงินสด�
สินทรัพย์ทางการเงินและเงินฝากธนาคารที�มี
ภาระค��าประกัน��

375.95� 418.94� 467.77� 524.33� 581.04�

อัตราดอกเบี�ยรับ�(%)� 0.25%� 0.25%� 0.25%� 0.25%� 0.25%

ดอกเบี�ยร ับ� 0.94� 1.05� 1.17� 1.31� 1.45�

�

ตารางการประมาณการรายได้รวม�

(หน่วย:�ล้านบาท)�

� ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569�

1.�รายได้ค่าบริการ��
(รายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อ)�

232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50�

2.�รายได้อื�น� 0.94� 1.05� 1.17� 1.31� 1.45�

รายได้รวม�(1+2)� 233.75� 242.30� 251.18� 260.40� 269.95

สมมติฐานต้นทุนการให้บริการ�

ต้นทุนพนักงาน�-�ที�เกี�ยวข้องกับการด�าเนินงานโดยตรง��

ต้นทุนพนักงานในส่วนต้นทุนการให้บริการ�ได้แก่�เงินเดือน�เงินสมทบกองทุนประกันสังคม�ค่าล่วงเวลา�
โบนัสและสว ัสดิการทั �งหมดของพนักงานในแผนกที�เกี�ยวข้องโดยตรงต่อการให้บริการของ �TQR�อาทิเช่น�แผนกสถิติ
และวิเคราะห์ข้อมูล�แผนกพัฒนาธุรกิจช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่�แผนกพัฒนาธุรกิจท ั �วไป�แผนกสนับสนุนกรมธรรม์�
และแผนกสินไหมทดแทน�เป็นต้น�ท ี�ปรึกษาฯ�เห็นว่าต้นทุนพนักงานของฝ่ายปฏิบัติการเหล่านี�มีความสัมพันธ์โดยตรง
กับรายได้ค่าบริการของบริษัท�เนื�องจาก�TQR�จะมีการเพิ�มจ�านวนพนักงานและเพิ�มเงินเดือนตามความสามารถในการ
ด�าเนินงานของพนักงาน�เพื�อรองรบัการขยายธุรกิจของ�TQR�ในอนาคต��

ที�ปร ึกษาฯ�เห็นว่าภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ�TQR�สามารถควบคุมต้นทุนพนักงานได้
อย่างมีประสิทธ ิภาพมากขึ�น�ที�ปรึกษาฯ�จึงก�าหนดสัดส่วนต้นทุนพนักงานที�เกี�ยวข้องกับการด�าเนินธุรกิจโดยตรงคงท ี�
ตามโครงสร ้างต้นทุนภายหลังการเข้าจดทะเบียนที�ร้อยละ�25.07���

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569�

รายได้ค่าบริการ� 232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50�

สัดส่วนต้นทุนพนักงานต่อรายได้ค่าบริการ�(%)� 25.07%� 25.07%� 25.07%� 25.07%� 25.07%�

ต้นทุนพนักงาน� 58.36� 60.47� 62.67� 64.94� 67.30

�

�

�
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สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการขาย�

ค่าใช้จ ่ายในการขายของ �TQR�ได้แก่�ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายซึ�งจ่ายให้กับการแนะน�างานซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก�ที�ปรึกษาฯประมาณการให้ค่าใช้จ่ายในการขายมีค่าเท่ากับร้อยละ�2.15�ของรายได้ค่าบริการตั �งแต่ปี�
2565�เป็นต้นไป�ตลอดการประมาณการ�โดยอ้างอิงจากโครงสร้างค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้ค่าบริการปี�2564�

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569�

รายได้ค่าบริการ� 232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50�

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้
ค่าบริการ�(%)�

2.15%� 2.15%� 2.15%� 2.15%� 2.15%�

ค่าใช้จ่ายในการขาย� 5.00� 5.18� 5.37� 5.56� 5.76

สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการบริหาร��

ค่าใช้จ่ายพนักงาน�-�นอกเหนือจากการด�าเนินงานโดยตรง�

ค่าใช้จ่ายพนักงานนอกเหนือจากการด�าเนินงานโดยตรงซึ�งเป็นค่าใช้จ่ายในการบริหาร�ได้แก่�เงินเดือน�เงิน
สมทบกองทุนประกันสังคม�ค่าล่วงเวลา�โบนัสและสวัสดิการทั �งหมดของพนักงานในแผนกที�เกี�ยวข้องกับการบริหาร
องค์กร�(Back�Office)�อาทิเช่น�แผนกทร ัพยากรบุคคล�แผนกเทคโนโลยีและสารสนเทศ�แผนกธุรการ�และแผนกบ ัญชี
และการเงิน�เป็นต้น�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่าจ�านวนพนักงานในส่วนงานดงักล่าวมีความเพียงพอต่อการเติบโตในอนาคตของ�
TQR�ที�ปรึกษาฯ� จึงได้ก�าหนดอัตราการเติบโตของค่าใช้จ่ายพนักงานนอกเหนือจ ากการด�าเนินงานโดยตรงตาม

นโยบายการปรับค่าจ้างพนักงานของ�TQR�ที�ร้อยละ�6.00�ตั �งแต่ปี�2565�เป็นต้นไป�ตลอดประมาณการ�

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569

การเติบโตของค่าใช้จ่ายพนักงาน�(%)� 6.00%� 6.00%� 6.00%� 6.00%� 6.00%�

ค่าใช้จ่ายพนักงาน� 26.23� 27.80� 29.47� 31.23� 33.11

ค่าการตลาด�

ค่าการตลาด�ได้แก่�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับสื�อ�ค่าการโฆษณา�ค่าสันทนาการ�และค่าเดินทางต่างๆ�ที�ปรึกษาฯ
ประมาณการให้ค่าการตลาดมีค่าเท่ากับร้อยละ�2.69�ของรายได้ค่าบริการตั �งแต่ปี�2565�เป็นต้นไป�ตลอดการประมาณ
การ�โดยอ้างอิงจากโครงสร้างค่าการตลาดต่อรายได้ค่าบริการปี�2564�

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569�

รายได้ค่าบริการ� 232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50�

สัดส่วนค่าการตลาดต่อรายได้ค่าบริการ�(%)� 2.69%� 2.69%� 2.69%� 2.69%� 2.69%�

ค่าการตลาด� 6.26� 6.49� 6.72� 6.97� 7.22�

ค่าเผื�อผลขาดทุนที�คาดว่าจะเกิดขึ�น�

� TQR�ได้มีการบนัทึกค่าเผื�อผลขาดทุนที�คาดว่าจะเกิดขึ�นโดยม ีรายละเอียดดังนี��

1. ค่าเผ ื�อผลขาดทุนจากยอดคงค้างที�คาดว่าจะไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้จ�านวน�20.17�ล้านบาท�
ส�าหรับปี�2564�เนื�องจากในระหว่างปี�2564�มีบริษัทประกันภัยถูกเพิกถอนใบอนุญาตประกอบธุรกิจ



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��5�-�หน้า�12�

ประกันว ินาศภัย�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่าค่าใช้จ่ายเหล่านี�เป็นค่าใช้จ่ายตามเหตุการณ์และคาดว่าจะไม่ม ี
ค่าใช้จ ่ายเหล่านี�เกิดขึ�นอีกในอนาคต�ที�ปรึกษาฯ�จึงมิได ้ประมาณการค่าใช้จ่ายดังกล่าวตลอดการ
ประมาณการ�

2. ค่าเผื�อผลขาดทุนด้านเครดิต�จากการเปลี�ยนแปลงมาตรฐานทางบัญชี�TFRS�9�ซึ�งส่งผลให้�TQR�
ท�าการบันทึกค่าเผื�อผลขาดทุนด้านเครดิตจ�านวน�1.57�ล้านบาทส�าหรับปี�2564�และได้ประมาณ
การค่าเผื�อผลขาดทุนด้านเครติดส�าหรับปี�2565�–�2567�จ�านวน�1.24�ล้านบาท�1.36�ล้านบาทและ�
1.50�ล้านบาท�ตามล�าดับ�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่า ค่าเผื�อผลขาดทุนด้านเครดิตจากการประมาณการของ�
TQR�จ�านวน�5.65�ล้านบาท�มีความเพียงพอต่อการบันทึกด้อยค่าของทรัพย์สินทางการเงินตาม
ความเสี�ยงของกิจการ�ตามการเปลี�ยนแปลงมาตรฐานทางบัญช�ีที�ปรึกษาฯ�จึงประมาณการค่าเผื�อ
ผลขาดทุนด้านเครดิตส�าหรับปี�2565�–�2567�จ�านวน�1.24�ล้านบาท�1.36�ล้านบาท�1.50�ล้านบาท�
ตามล�าดับ�และมิได้ประมาณการค่าใช้จ่ายดังกล่าวส�าหรับปี�2568�-�2569�

ดังนั�น�ที�ปรึกษาฯ�จ ึงประมาณการผลขาดทุนที�คาดว่าจะเกิดขึ�นในปี�2565�–�2569�ดังนี��

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569

ค่าเผื�อผลขาดทุนที�คาดว่าจะเกิดขึ�น� 1.24� 1.36� 1.50� -� -�

ค่าเบี�ยประชุมกรรมการ�

ที�ปรึกษาฯประมาณการให้ค่าเบี�ยประชุมกรรมการมีอัตราการเติบโตตามประมาณการเงินเฟ้อของปี�2565-
2569�โดยอ้างอิงจากประมาณการเงินเฟ้อส�าหรบัปี�2565�–�2569�จากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ�(IMF)�

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569

ประมาณการเงินเฟ้อ�2565�–�2569��
(IMF,�2565)�

1.30%� 1.10%� 1.50%� 1.80%� 1.90%�

ค่าเบี�ยประชุมกรรมการ� 1.14� 1.16� 1.17� 1.20� 1.22

ค่าอุปกรณ์ส�านักงาน�

ค่าอุปกรณ์ส�านักงาน�ได้แก่�ค่าอุปกรณ์ส�านักงาน�เครื�องเขียน�และค่าใช้จ่ายพิมพ์ต่างๆ�ที�ปรึกษาฯประมาณ
การให้ค่าอุปกรณ์ส�านักงานมีค่าเท่ากับร้อยละ�0.12�ของรายได้ค่าบริการตั �งแต่ปี�2565�เป็นต้นไป�ตลอดการประมาณ
การ�โดยอ้างอิงจากโครงสร้างค่าอุปกรณ์ส�านักงานต่อรายได้ค่าบริการปี�2564��

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569

รายได้ค่าบริการ� 232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50

สัดส่วนค่าอุปกรณ์ส�านักงานต่อรายได้
ค่าบริการ�(%)�

0.12%� 0.12%� 0.12%� 0.12%� 0.12%�

ค่าอุปกรณ์ส �านักงาน� 0.29� 0.30� 0.31� 0.32� 0.33

�

�
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ค่าสาธารณูปโภค���

ค่าสาธารณูโภค�ได้แก่�ค่าน��า�ค่าไฟฟ้า�ค่าการเชื�อมต่ออินเตอร์เน็ต�ค่าท�าความสะอาดส�านักงาน�และค่าซ่อม
บ�ารุง ต่างๆ�ที�ปร ึกษาฯประมาณการให้ค่าสาธารณูโภคมีอ ัตราการเติบโตตามประมาณการเงินเฟ้อของปี�2565-2569�
โดยอ้างอิงจากประมาณการเงินเฟ้อส�าหรบัปี�2565�–�2569�จากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ�(IMF)�
�

ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569

ประมาณการเงินเฟ้อ�2565�–�2569�(IMF,�2565)� 1.30%� 1.10%� 1.50%� 1.80%� 1.90%�

ค่าสาธารณูปโภค��� 2.64� 2.67� 2.71� 2.76� 2.81

ค่าใช้จ่ายประกันภัย�

ค่าใช้จ่ายประกันภัย�ได้แก่�ค่าใช้จ่ายประกันภัยส�าหรับการด�าเนินธุรกิจและยานพาหนะของ�TQR�ที�ปรึกษาฯ
ประมาณการให้ค่าใช้จ่ายประกันภัยมีอัตราการเติบโตตามประมาณการเงินเฟ้อของปี�2565-2569�โดยอ้างอิงจาก
ประมาณการเงินเฟ้อส�าหรบัปี�2565�–�2569�จากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ�(IMF)�

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569

ประมาณการเงินเฟ้อ�2565�–�2569�(IMF,�2565)� 1.30%� 1.10%� 1.50%� 1.80%� 1.90%�

ค่าใช้จ่ายประก ันภยั� 0.84� 0.85� 0.87� 0.88� 0.90

ค่าธรรมเนียมที�ปรึกษา�
ค่าธรรมเนียมที�ปรึกษา�ได้แก่�ค่าที�ปรึกษาทางวิชาชีพต่างๆ�อาทิ�ค่าจ้างผู้สอบบัญชี�ค่าจ้างที�ปรึกษาทางการ

เงิน�ค่าที�ปร ึกษากฎหมาย�ค่าที�ปรึกษาด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ�ที�ปรึกษาฯประมาณการให้ค่าธรรมเนียมท ี�ปรึกษามี
อัตราการเติบโตตามประมาณการเงินเฟ้อของปี�2565-2569�โดยอ้างอิงจากประมาณการเงินเฟ้อส�าหรับปี�2565�–�
2569�จากกองทุนการเง ินระหว่างประเทศ�(IMF)�ทั �งนี�ที�ปรึกษาฯ�ม ิได้น�ารายการที�เกี�ยวข้องกับการน�าหลกัทรัพย์เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ�ซึ�งเป็นรายการที�เกิดขึ�นตามเหตุการณ์และไม่ใช่ค่าใช้จ่ายที�เกี�ยวข้องกบัการด�ารงสถานะ
บริษัทจดทะเบียนในการประมาณการค่าธรรมเนียมท ี�ปรึกษาของ�TQR�โดยม ีรายละเอียดดังนี��

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569

ประมาณการเงินเฟ้อ�2565�–�2569�(IMF,�2565)� 1.30%� 1.10%� 1.50%� 1.80%� 1.90%�

ค่าธรรมเนียมที�ปรึกษา� 7.02� 7.09� 7.20� 7.33� 7.47

ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจ�าหน่าย�
ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจ�าหน่าย�ประกอบด้วย�ค่าเสื�อมราคาจากสินทรัพย์ถาวร�ค่าเสื�อมราคาจากสิทธิ �การเช่า�

และค่าตัดจ�าหน่ายจากสินทรพัย์ไม่มีตัวตน�ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการค่าเสื�อมราคาของสินทรพัย์ถาวรและค่าตัดจ�าหน่าย
ของสินทรัพย์ไม่ม ีตัวตนของ�TQR�โดยใช้วิธ ีเส้นตรงตามนโยบายทางบัญชีของ�TQR�และอ้างอิงการประมาณการค่า
เสื�อมราคากับทะเบียนทร ัพย์สินของ�TQR�ในส่วนของสินทรัพย์สิทธิการเช่า�ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการค่าเสื�อมสิทธิ �การ
เช่าโดยใช้ว ิธีเส้นตรงตามนโยบายทางบ ัญชีของ�TQR�และอ้างอิงข้อมูลการประมาณการค่าเสื�อมราคากับสัญญาเช่าทาง
การเงินของ�TQR�ทั �งนี�ที�ปรึกษาฯ�ค�านวณค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจ�าหน่ายจากสินทรัพย์ที�มีอยู่�และสินทรัพย์ที�เพิ�มขึ�น�
(รายละเอียดตามค่าใช้จ่ายในการลงทุน)�จากประมาณการเงินลงทุนในสินทรัพย์แต่ละประเภท�โดยมีรายละเอียดดงันี��

�

�
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� � � � � � � � � (หน่วย:�ล้านบาท)�

� ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569�

ค่าเสื�อมราคาของสินทรพัย์ถาวร� 1.89� 1.96� 1.93� 1.72� 1.29

ค่าเสื�อมราคาของสิทธิ �การเช่า� 4.85� 4.85� 4.55� 3.70� 3.08

ค่าตัดจ�าหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน� 3.32� 4.32� 4.82� 4.82� 4.82

ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจ�าหน่ายรวม� 10.06� 11.13� 11.30� 10.24� 9.18

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื�น�

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื�น�ได้แก่�ค่าภาษีที�ดินและสิ�งปลูกสร้างและค่าธรรมเนียมอื�นๆ�ที�ปรึกษาฯประมาณการ
ให้ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื�นมีค่าเท่ากับร้อยละ�0.17�ของรายได้ค่าบริการตั �งแต่ปี�2565�เป็นต้นไป�ตลอดการประมาณ
การ�โดยอ้างอิงจากโครงสร้างค่าใช้จ่ายในการบร ิหารอื�นต่อรายได้ค่าบริการปี�2564��

(หน่วย:�ล้านบาท)��
ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568 ปี�2569

รายได้ค่าบริการ� 232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50

สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารอื�นต่อรายได้
ค่าบริการ�(%)�

0.17%� 0.17%� 0.17%� 0.17%� 0.17%�

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื�น� 0.39� 0.40� 0.41� 0.43� 0.44

�

ตารางการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่าย�

(หน่วย:�ล้านบาท)�

� ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569

1.�ต้นทุนการให้บริการ� 58.36� 60.47� 62.67� 64.94� 67.30

2.�ค่าใช้จ่ายในการขาย� 5.00� 5.18� 5.37� 5.56� 5.76�

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร� � � � � �

ค่าใช้จ่ายพนักงาน� 26.23� 27.80� 29.47� 31.23� 33.11

ค่าการตลาด� 6.26� 6.49� 6.72� 6.97� 7.22

ค่าเผื�อผลขาดทุนที�คาดว่าจะเกิดขึ�น� 1.24� 1.36� 1.50� -� -

ค่าเบี�ยประชุมกรรมการ� 1.14� 1.16� 1.17� 1.20� 1.22

ค่าอุปกรณ์ส�านักงาน� 0.29� 0.30� 0.31� 0.32� 0.33�

ค่าสาธารณูปโภค��� 2.64� 2.67� 2.71� 2.76� 2.81�

ค่าใช้จ่ายประกันภัย� 0.84� 0.85� 0.87� 0.88� 0.90�

ค่าธรรมเนียมท ี�ปรึกษา� 7.02� 7.09� 7.20� 7.33� 7.47�

ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจ�าหน่ายรวม� 10.06� 11.13� 11.30� 10.24� 9.18�

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื�น� 0.39� 0.40� 0.41� 0.43� 0.44�

3.�ค่าใช้จา่ยในการบริหารรวม� 56.10� 59.25� 61.66� 61.36� 62.69

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม�(1+2+3)� 119.45� 124.90� 129.69� 131.86� 135.75�

�
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สมมติฐานอื�นๆ�

หนี�สินทางการเงินและต้นทุนทางการเงิน�(ดอกเบี�ยจา่ย)��

หนี� สินทางการเง ินที�มีภาระดอกเบี�ยของ�TQR�ประกอบด้วยหนี�สินตามสัญญาเช่าส�านักงานและยานพาหนะ�ที�
ปร ึกษาฯ�ประมาณการหนี�ส ินทางการเง ินและดอกเบี�ยจ่ายของ�TQR�โดยอ้างอิงจากสัญญาเช่าทางการเงินของ�TQR�ใน
ปัจจุบ ัน�ทั �งนี��เนื�องจาก�TQR�ได้ท�าสัญญาเช่าพื�นที�ส�านักงานเป็นระยะเวลา�3�ปีโดยสัญญาเช่าจะสิ�นสุดในวันที��15�
กรกฎาคม�2567�ที�ปรึกษาฯ�ได้สัมภาษณ์ผู้บร ิหารและพบว่า �TQR�ยังไม่มีแผนในการย้ายส�านักงานแต่อย่างใด�ที�
ปร ึกษาฯจึงประมาณการให้มีการต่อสัญญาเช่าส�านักงานเพื�อการด�าเนินธุรกิจต่อไปอีกเป็นเวลา�3�ปีและประมาณการ
ให้ค่าเช่ารายเดือนเพิ�มขึ�นในอัตราร้อยละ�5.00�ตามเงื�อนไขการต่อสัญญาที�ระบุในสัญญาเช่าส�านักงานฉบับปัจจุบัน�ที�
ปร ึกษาฯได้สรุปหนี�สินทางการเงินในแต่ละปีประมาณการของ �TQR�ตามทะเบียนหนี�สินสัญญาเช่าทางการเงินของ�
TQR�ดังนี��

(หน่วย:�ล้านบาท)�

� ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569

ต้นทุนหนี�สินทางการเงิน� 0.69� 0.47� 0.48� 0.50� 0.24

ค่าใช้จ่ายในการลงทุน�

ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการให�้TQR�มีเงินลงทุนในสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน�โดยอ้างอิงจากประมาณ
การของผู้บริหารของ�TQR�เกี�ยวกับแผนการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มีตัวตนของ �TQR�โดยมี
รายละเอียด�ดังนี��

เงินลงทุนในส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์ส�านักงาน�

�TQR�มีแผนการลงทุนในส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์ส�านักงานจ�านวน�1.40�ล้านบาทต่อปีเพื�อใช้ในการ
ดูแลและซ่อมบ�ารุงพื�นที�ส�านักงานและซื�ออุปกรณ์คอมพิวเตอร์เพ ื�อการประกอบธุรกิจ�ท ี�ปรึกษาฯจึงประมาณการให้
บร ิษัทม ีการลงทุนในส่วนปร ับปรุงส�านักงานและอุปกรณ์จ�านวน�1.40�ล้านบาทส�าหรับปี�2565�เป็นต้นไป�ตลอดการ
ประมาณการ�

เงินลงทุนในสินทรพัย์ไม่มีตัวตนและการพฒันาซอฟแวร์�

�TQR�มีแผนการลงทุนในเทคโนโลยีสารสนเทศข ั�นสูงเพ ื�อส่งเสริมประสิทธิภาพในการให้บริการของ �TQR�
(Operational�Efficiency�Improvement�Platform)�โดยลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์�โปรแกรมคอมพิวเตอร์�ระบบ�
Flood�Accuulation�Model�และระบบ�Capital�Modelling�เพื�อพัฒนาระบบนายหน้าประกันภัยต่อภายใน� (Core�
System)�และระบบบริการให้แก่บริษัทประกันภัยและบริษัทประกันภัยต่อ�(Cedant�and�Reinsurer�Service�System)�
รวมถึงการพัฒนาแบบจ�าลองและว ิเคราะห์รูปแบบประกันภัยต่อ�ที�ปรึกษาฯจึงประมาณการให้บร ิษัทมีการลงทุนใน
สินทรัพย์ไม่ม ีตัวตนส�าหรับปี�2565�เป็นจ�านวน�22.62�ล้านบาท�เงินลงทุนจ�านวน�10.00�ล้านบาทส�าหรับปี�2566�และ
เงินลงทุนจ�านวน�5.00�ส�าหรับปี�2567�ตามแผนการลงทุนของ�TQR��

เงินลงทุนในสิทธิ �การใช้ส�าหรบัการเช่าอาคารส�านักงาน�

เนื�องจาก�TQR�ได้ท�าสญัญาเช่าพ ื�นที�ส�านักงานเป็นระยะเวลา�3�ปีโดยสัญญาเช่าจะสิ�นสุดในวันที��15�กรกฎาคม�
2567�ที�ปรึกษาฯ�ได้สัมภาษณ์ผู้บริหารและพบว่า�TQR�ยังไม่มีแผนในการย้ายส�านักงานแต่อย่างใด�ที�ปรึกษาฯจ ึง
ประมาณการให ้มีการต่อสัญญาเช่าส�านักงานเพื�อการด�าเนินธุรกิจต่อไปอีกเป็นเวลา�3�ปีและประมาณการให้ค่าเช่าราย
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เดือนเพิ�มขึ�นในอัตราร้อยละ�5.00�ตามเงื�อนไขการต่อสัญญาที�ระบุในสัญญาเช่าส�านักงานฉบับปัจจุบัน�ที�ปรึกษาฯ�
ประมาณการเงินลงทุนในสิทธิ �การใช้จ�านวน�7.88�ล้านบาทในปี�2567��

ที�ปรึกษาฯประมาณการเงินลงทุน�ดังนี��

(หน่วย:�ล้านบาท)�

� ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569�

เงินลงทุนในส่วนปรับปรุงอาคารและ
อุปกรณ์ส�านักงาน�

1.40� 1.40� 1.40� 1.40� 1.40�

เงินลงทุนในสินทรพัย์ไม่มีตัวตนและการ
พัฒนาซอฟแวร์��

22.62� 10.00� 5.00� -� -�

เงินลงทุนในสิทธิ �การใช้ส�าหรับการเช่า
อาคารส�านักงาน�

-� -� 7.88� -� -�

ค่าใช้จ่ายในการลงทุนรวม� 24.02� 11.40� 14.28� 1.40� 1.40

เงินทุนหมุนเวียน��

ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการเงินทุนหมุนเวียนในแต่ละประเภทโดยประมาณการให ้ระยะเวลาเก็บหนี�จากลูกค้า
เท่ากับ�99�วัน�อ้างอิงจากระยะเวลาเก็บหนี�จากลูกค้าปี�2564�และประมาณการให้ระยะเวลาช�าระหนี�ของเจ้าหนี�การค้า
เท่ากับ�85�วนั�อ้างอิงจากระยะเวลาช�าระหนี�ของเจ้าหนี�การค้าปี�2564�โดยม ีรายละเอียด�ดังนี��

� ปี�2565� ปี�2566� ปี�2567� ปี�2568� ปี�2569�

1.�ระยะเวลาเก็บหนี�จากลูกค้า�(ว ัน)� 99� 99� 99� 99� 99�

2.�ระยะเวลาช�าระหนี�ของเจ้าหนี�การค้า�(วัน)� 85� 85� 85� 85� 85�

การจ่ายเงินปันผล��

ที�ปร ึกษาฯ�ประมาณการให�้TQR�มีการจ่ายเงินปันผลเท่ากับร้อยละ�50�ของก�าไรสุทธิก่อนภาษีส�าหรับปี�2565�
เป็นต้นไป�ตลอดการประมาณการ�โดยอ้างอิงจากนโยบายการจ่ายเงินปันผลของ�TQR���

อตัราภาษีเงินได้นิติบุคคล���

� ที�ปรึกษาฯ�ประมาณการให้อัตราภาษีเงินได้เท่ากับร้อยละ�20�ตั �งแต่ปี�2565�เป็นต้นไป�ตลอดการประมาณ
การ�โดยอ้างอิงตามอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลในปัจจุบัน�

สมมติฐานอตัราคิดลด�(Discount�Rate)�

อัตราส่วนคิดลดที�ใช้ในการประเมินมูลค่าปัจจุบ ันสุทธิของกระแสเงินสดอิสระของ �TQR�จะค�านวณมาจากอัตรา
ถัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของทุน�(WACC)�และอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น�(Ke)�โดยตามรายละเอียดการค�านวณดงันี��

WACC� � =� (D/(D+E))*�Kd*�(1-T)�+�(E/(D+E))�*Ke�

โดยที�� �

WACC� =�อัตราต้นทุนถัวเฉล ี�ยถ่วงน��าหนัก�
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D� =�หนี�สินทางการเงินของ�TQR�โดยอ้างอิงจากงบการเงินเฉพาะ
กิจการของ�TQR�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�เท่ากับ�13.47�
ล้านบาท��

E� =�ส่วนของผู้ถือหุ้นของ�TQR�โดยอ้างอิงจากงบการเง ินเฉพาะ
กิจการของ�TQR�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�เท่ากับ�457.91
ล้านบาท�

Kd� =�อัตราดอกเบี�ยจากหนี�สินที�มีภาระดอกเบี�ยซึ�งมาจากอัตรา
ดอกเบี�ยเฉลี�ยจากหนี�สินสัญญาเช่าทางการเงิน�โดยอ้างอิงจาก
ข้อมูลทางการเงินของ�TQR�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�โดยม ี
ค่าเท่ากับร้อยละ�5.74�ต่อปี��

T� =�อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากบัร้อยละ�20.00�

Ke� =�อัตราผลตอบแทนที�ผู้ถือหุ้นต้องการซึ�งค�านวณมาจากสูตร�
CAPM�ได้เท่ากับร้อยละ�5.12�โดยตามรายละเอียดการค�านวณ
ค่า�Ke�ดงันี��

Ke� =� Rf���+���β(�Rm��–��Rf�)�

�
โดยที��

Ke� =�อัตราผลตอบแทนที�ผู้ถือหุ้นต้องการ�

Risk�Free�Rate�(Rf)� =�อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที�ไม่มีความเสี�ยง�อ้างอิงจาก
อัตราดอกเบี�ยพันธบัตรรัฐบาลของประเทศไทยอายุ�20�ปี�ซึ�งเป็น
ช่วงระยะเวลาที�สะท้อนภาวะการลงทุนที�ไมม่ีความเสี�ยงในช่วง
ระยะเวลาต่างๆ�ได้ดีกว่าการใช้ข้อมูลในช่วงระยะเวลาสั�น�โดย
อัตราผลตอบแทนดังกล่าว�เท่ากับร้อยละ�2.91�(อ้างอิงข้อมูลจาก�
www.thaibma.or.th�ณ�วนัที��7�มีนาคม�2565)��

Rm� =�อัตราผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยเฉลี�ยย้อนหลัง�20�ปี�ตั �งแต่ปี�2545-2565�ซึ�งเท่ากับร้อยละ�
11.02�ซึ�งเป็นช่วงระยะเวลาที�สะท้อนภาวะการลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์ใน ช่วงเวลาต่างๆ�ได้ดีกว่าการใช้ข้อมูลในช่วง
ระยะ เวลาสั �น� (อ้างอิงข้อมูลจาก�www.set.or.th�ณ�วันที��7�
มีนาคม�2565)�

Beta�(β)� =�เป็นค่าเฉลี�ยความแปรปรวนของผลตอบแทนรายสัปดาห์ของ�
TQR�เทียบกับผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย�ย้อนหลงัตั �งแต่ว ันที��18�กุมภาพันธ์�2564�ถึงวันที��7�มีนาคม�
2565�เท่ากับ�0.27�ซึ�งเป็นช่วงเวลาที��TQR�เริ�มให้มีการซื�อขาย
ในตลาดหลักทรพัย์ฯ�(ที�มา:�Bloomberg)�



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��5�-�หน้า�18�

ทั �งนี��จากสูตรการค�านวณและค่าตัวแปรต่างๆ�ที�น�ามาใช้ดงักล่าวข้างต้นจะค�านวณได้ผลตอบแทนที�ผู้ถือหุ้น
ต้องการ�(Ke)�เท่ากับร้อยละ�5.12�ต่อปี�

แทนค่าตวัแปรในสมการเพื�อค�านวณหาผลตอบแทนที�ผู้ถือหุ้นต้องการ�

Ke� =�Rf���+���β(�Rm��–��Rf�)�

� =�2.91%�+�0.27�(11.02%�-�2.91%)�

� =�5.12%�

แทนค่าตวัแปรในสมการเพื�อค�านวณหาอัตราต้นทุนถัวเฉล ี�ยถ่วงน��าหนัก�

WACC� =�(D/(D+E))*�Kd*�(1-T)�+�(E/(D+E))�*Ke�

� =�2.86%*5.74%*(1-20.00%)�+�97.14%*5.12%�

� =�5.10%�

สมมติฐานกระแสเงินสดกิจการหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ�(Terminal�Value)�

ที�ปร ึกษาฯ�ก�าหนดให้อัตราการเติบโตระยะยาวของกระแสเงินสดของกิจการภายหลังระยะเวลาประมาณการ�
(Terminal�Growth�Rate)�เท่ากับร้อยละ�1.90�โดยอ้างอิงตามประมาณการเงินเฟ้อของประเทศไทยที�จดัท�าโดยกองทุน
การเงินระหว่างประเทศ�(IMF)�ส�าหรับปี�2569��

ทั �งนี��ที�ปรึกษาฯ�ได้มีการวิเคราะห์ความไวเพื�อหาช่วงมูลค่ายุติธรรมที�เหมาะสมโดยการเปลี�ยนค่าตัวแปรอัตรา

การเติบโตระยะยาวของกระแสเงินสดด้วยเช่นกัน�

ผลการประมาณทางการเงิน�

หน่วย�:�ล้านบาท� ปี�2565F� ปี�2566F� ปี�2567F� ปี�2568F� ปี�2569F

รายได้ค่าบริการ� 232.81� 241.26� 250.01� 259.09� 268.50

รายได้อื�น� 0.94� 1.05� 1.17� 1.31� 1.45

รายได้รวม� 233.75� 242.30� 251.18� 260.40� 269.95�

ต้นทุนการให ้บริการ� (58.36)� (60.47)� (62.67)� (64.94)� (67.30)�

ค่าใช้จ่ายในการขาย� (5.00)� (5.18)� (5.37)� (5.56)� (5.76)�

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร� (56.10)� (59.25)� (61.66)� (61.36)� (62.69)

รวมค่าใช้จ่าย� (119.45)� (124.90)� (129.69)� (131.86)� (135.75)

ก�าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้� 114.30� 117.41� 121.49� 128.54� 134.20

ต้นทุนทางการเงิน� (0.69)� (0.47)� (0.48)� (0.50)� (0.24)�

ก�าไรก่อนภาษีเงินได้� 113.61� 116.93� 121.01� 128.04� 133.96

ค่าใช้จ่ายภาษีเง ินได�้ (22.72)� (23.39)� (24.20)� (25.61)� (26.79)

ก�าไร�(ขาดทุน)�สุทธิ� 90.89� 93.55� 96.81� 102.43� 107.16

หน่วย�:�ล้านบาท� ปี�2565F� ปี�2566F� ปี�2567F� ปี�2568F� ปี�2569F�

ก�าไรสุทธิจากการด�าเนินงานหลงัภาษี�� 91.44� 93.93� 97.19� 102.83 107.36�

+�ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจ�าหน่าย� 10.06� 11.13� 11.30� 10.24� 9.18�
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หน่วย�:�ล้านบาท� ปี�2565F� ปี�2566F� ปี�2567F� ปี�2568F� ปี�2569F�

-�ค่าใช้จ่ายลงทุน� (24.02)� (11.40)� (14.28)� (1.40) (1.40)�

+/-�การเปลี�ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน� 21.22� 0.45� 0.31� (0.45) 0.03�

กระแสเงินสดอิสระของ�TQR�� 98.70� 94.10� 94.53� 111.22 115.17�

Terminal�Value� � � � 3,662.74�

กระแสเงินสดอิสระรวมของ�TQR�� 98.70� 94.10� 94.53� 111.22 3,777.92�

ปัจจัยอัตราคิดลด� 1.05� 1.10� 1.16� 1.22 1.28�

มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระ� 93.90� 85.19� 81.41� 91.14 2,945.45�

รวมมูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระ� 3,297.09� � � � �

5.5.2 การค�านวณมูลค่าหุ้นสามญัของ�TQR��

จากข้อมูลและสมมติฐานดังกล่าวข้างต้น�สามารถค�านวณหามูลค่าหุ้นสามัญของ�TQR�ตามวิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงินสด�ได้ดงันี��

� หน่วย:�ล้านบาท

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด�ตั �งแต่วันที��1�มกราคม�2565�–�31�ธันวาคม�2569� 441.43

มูลค่าปัจจุบนั�ณ�สิ�นระยะเวลาประมาณการ�(Terminal�Value)� 2,855.66

เพิ�ม�เงินสดและรายการเท ียบเท่าเงินสด�ณ�วนัที��31�ธันวาคม�2564� 146.58�

เพิ�ม�สินทรัพย์ทางการเงินที�วัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือขาดทุน��

ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564� 178.53�

เพิ�ม�สินทรัพย์ทางการเงินที�วัดมูลค่าด้วยวิธีราคาทุนตัดจ�าหน่าย�ณ�ว ันที��31�ธันวาคม�2564� 89.89�

เพิ�ม�เงินฝากสถาบันการเงินที�มีภาระค��าประกัน�ณ�ว ันที��31�ธันวาคม�2564� 1.50�

มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดก่อนหกัหนี�สินทางการเงิน�� 3,713.59�

หัก�หนี�ส ินทางการเงิน�ณ�วนัที��31�ธันวาคม�2564� (13.47)�

มูลค่ากิจการของ�TQR�� 3,700.12�

จ�านวนหุ้นของ�TQR�(ล้านหุ้น)� 230.00�

มูลค่าหุ้นสามญัของ�TQR�(บาทต่อหุ้น)� 16.09�

จากการประมาณการกระแสเงินสดที�ได้จากการก�าหนดสมมติฐานต่างๆ�ข้างต้น�โดยใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี�ย
ถ่วงน��าหนัก�(WACC)�สามารถค�านวณหามูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเง ินสดได้เท่ากับ�441.43�ล้านบาท�โดยมีการ
ค�านวณมูลค่าปัจจุบัน�ณ�สิ�นระยะเวลาประมาณการ�(Terminal�Value)�ได้เท่ากับ�2855.66�ล้านบาท�บวกด้วยมูลค่า
เง ินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�จ�านวน�146.58�ล้านบาท�สินทรัพย์ทางการเงินท ี�วัด
มูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือขาดทุน�ณ�ว ันที��31�ธันวาคม�2564�จ�านวน�178.53�ล้านบาท�สินทรัพย์ทาง
การเงินที�วดัมูลค่าด้วยวิธีราคาทุนตัดจ�าหน่าย�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�จ�านวน�89.89�ล้านบาท�และเงินฝากสถาบัน
การเงินที�มีภาระค��าประกัน�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�จ�านวน�1.50�ล้านบาท�ท�าให้มีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด
ก่อนหักหนี�ส ินทางการเงินจ�านวน�3,713.59�ล้านบาท�อย่างไรก็ตาม�ณ�ว ันที��31�ธันวาคม�2564�TQR�มีหนี�สินทาง
การเงินเป็นจ�านวนท ั�งสิ�น�13.47�ล้านบาท�ท�าให้ได้มูลค่ายุติธรรมของกิจการของ�TQR�เท่ากับ�3,700.12�ล้านบาท�หร ือ
เท่ากับ�16.09�บาทต่อหุ้น�
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การวิเคราะห์ความไว�(Sensitivity�Analysis)�

การประเมินมูลค่าหุ้นสามญัของ�TQR�จะถูกต้องหรือมีมูลค่าใกล้เคียงความเป็นจริงนั�น�ขึ�นอยู่กับความถูกต้อง
และความเหมาะสมของสมมติฐานที�ใช้ในการประมาณการทางการเงิน�และแผนการด�าเนินธุรกิจและนโยบายการ
บริหารงานในอนาคต�ภายใต้สภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ปัจจุบัน�ดังนั �น�หากมีเหตุการณ์ที�ส่งผลให้เกิดการ
เปลี�ยนแปลงใดๆ�เกี�ยวกับสภาวะเศรษฐกิจ�สภาพแวดล้อมทางธรรมชาติ�และนโยบายของรัฐบาลที�เปลี�ยนแปลงไป�
อาจท�าให้ประมาณการท ี�ก�าหนดขึ�นภายใต้สมมติฐานที�กล่าวมาข้างต้นเปลี�ยนแปลงไปอย่างมีนัยส�าค ัญ�และอาจส่งผล
กระทบให ้มูลค่าหุ้นสามัญของ�TQR�ที�ประเมินได้เปลี�ยนแปลงไปด้วยเช่นกัน�และด้วยสาเหตุและปัจจัยต่างๆ�ที�อาจเกิด
การเปลี�ยนแปลงและอาจส่งผลกระทบกับการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ �TQR�ที�ปรึกษาฯ�จึงได้ท�าการว ิเคราะห์ความ
ไว�(Sensitivity�Analysis)�ของการประเมินมูลค่าหุ้นสาม ัญ�เพื�อศึกษาถึงผลกระทบโดยปัจจัยต่างๆ�ท ี�อาจเกิดการ
เปลี�ยนแปลง�โดยศึกษาและวิเคราะห์การเปลี�ยนแปลงของมูลค่าหุ้นสามัญจากการเปลี�ยนแปลงของปัจจ ัยหลัก�2�ปัจจัย�
ได้แก่�อัตราถัวเฉล ี�ยถ่วงน��าหนักของทุน�(WACC)�ของ�TQR�และอัตราการเติบโตระยะยาว�(Terminal�Growth�Rate)�
ซึ�งสามารถสรุปผลการวิเคราะห์ความไวของการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยวิธีส่วนลดกระแสเงินสดตามกรณีต่างๆ�ได้
ดังนี��

ตารางแสดงผลการวิเคราะห์ความไวของการประเมินมูลค่ากิจการของ�TQR��

(หน่วย�:�ล้านบาท)�

อัตราถัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของทุน�(WACC)�

อตัราการเติบโตระยะยาว��

(Terminal�Growth�Rate)��

-0.25%�

กรณีฐาน�

1.90%� +�0.25%�

-�0.25%� 3,730.40� 3,982.05� 4,280.23�

กรณีฐาน�5.10%� 3,486.94� 3,700.12� 3,949.38�

+�0.25%� 3,276.37� 3,459.03� 3,670.20�

จากการวิเคราะห์ความไว�(Sensitivity�Analysis)�ของการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ �TQR�โดยการ
เปลี�ยนแปลงของอัตราถัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของทุน�(WACC)�ของ�TQR�ที�เพิ�มขึ�นและลดลงร้อยละ�0.25�และอัตราการ
เติบโตระยะยาว�(Terminal�Growth�Rate)�ที�เพิ�มขึ�นและลดลงร้อยละ�0.25�อัตราการเพิ�มขึ�นและลดลงที�ร้อยละ�0.25�นี�
ที�ปร ึกษาฯ�เห็นว่าเป็นอัตราที�เหมาะสมในการว ิเคราะห์ความไว�(Sensitivity�Analysis)�ซึ�งอ้างอิงตามอัตราการเพิ�มลด
ของดอกเบี�ยนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย�ซึ�งจะส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของสินทรัพย์ทางการเงิน�
ตลอดจนอัตราการเติบโตในระยะยาว�

ซึ�งการวิเคราะห์ความไวท�าใหมู้ลค่ายุติธรรมของกิจการของ�TQR�ที�ค�านวณได้จะมีค่าระหว่าง�3,276.37�–�
4,280.23�ล้านบาท�โดยมีมูลค่าตามกรณีฐานเท่ากับ�3,700.12�ล้านบาท�

�

�

�

�
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ตารางแสดงผลการวิเคราะห์ความไวของการประเมินมูลค่าหุ้นสามญัของ�TQR��

��������(หน่วย�:�บาทต่อหุ้น)�

อัตราถัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของทุน�(WACC)�

อตัราการเติบโตระยะยาว��

(Terminal�Growth�Rate)�

-0.25%�

กรณีฐาน�

1.90%� +�0.25%�

-�0.25%� 16.22� 17.31� 18.61

กรณีฐาน�5.10%� 15.16� 16.09� 17.17

+�0.25%� 14.25� 15.04� 15.96

จากการวิเคราะห์ความไว�(Sensitivity�Analysis)�ของการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ �TQR�โดยการ
เปลี�ยนแปลงของอัตราถัวเฉลี�ยถ่วงน��าหนักของทุน�(WACC)�ของ�TQR�ที�เพิ�มขึ�นและลดลงร้อยละ�0.25�และอัตราการ
เติบโตระยะยาว�(Terminal�Growth�Rate)�ที�เพิ�มขึ�นและลดลงร้อยละ�0.25�ท�าใหมู้ลค่าหุ้นสามัญของ�TQR�ที�ค�านวณ
ได้จะมีค่าระหว่าง�14.25�–�18.61�บาทต่อหุ้น�โดยมีมูลค่าตามกรณีฐานเท่ากับ�16.09�บาทต่อหุ้น�

5.5.3 สรุปมูลค่าหุ้นสามัญของ�TQR��

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวิธีการต่างๆ�สามารถสรุปผลการประเมินมูลค่า

ยุติธรรมของหุ้นสามัญของ�TQR�ณ�วันที��31�ธันวาคม�2564�ได้ดังนี��

วิธีการประเมิน�
มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั�

ความเหมาะสม�
ล้านบาท� บาทต่อหุ้น�

วิธีมูลค่าทางบัญช�ี 457.91� 1.99� ไม่เหมาะสม�

วิธีปรับปรุงมูลค่าทางบัญช�ี 457.91� 1.99� ไม่เหมาะสม�

วิธีมูลค่าตามราคาตลาด� 2,801.73�–�4,452.75� 12.18�–�19.36� ไม่เหมาะสม�

วิธีอ ัตราส่วนราคาต่อก�าไรต่อหุ้น� 3,871.19�–�4,665.19� 16.83�–�20.28� ไม่เหมาะสม�

วิธีอ ัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญช�ี 2,754.35�–�3,605.73� 11.98�–�15.68� ไม่เหมาะสม�

วิธีส่วนลดกระแสเงินสด� 3,276.37�–�4,280.23� 14.25�–�18.61� เหมาะสม�

โดยสรุป�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่ามูลค่าหุ ้นสามัญของ�TQR�ที�ประเมินด้วยวิธีส่วนลดกระแสเงินสด�มีความเหมาะสม�
เนื�องจากวิธีส่วนลดกระแสเงินสด�ค�านึงถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคตของ�TQR��

วิธีมูลค่าตามราคาตลาดเป็นวิธีที�อ้างอิงกลไกที�ถูกก�าหนดโดยอุปสงค์และอุปทานของนักลงทุนที�มีต่อหุ้นของ
กิจการซึ�งสามารถสะท้อนถึงมูลค่าหุ้นในขณะนั �น �ๆรวมถึงสะท้อนถึงปัจจยัพื�นฐานและความต้องการของนักลงทุนทั �วไป
ที�มีศักยภาพและการเติบโตของกิจการในอนาคต�อย่างไรก็ตาม�เนื�องจากปริมาณการซื�อขายหุ้นของ�TQR�มีปริมาณไม่
มาก�โดยมีปริมาณการซื�อขายเฉลี�ยต่อวนัต��าสุดคิดเป็นเพียงร้อยละ�0.07�และสูงสุดเพียงร้อยละ�0.34�ของจ�านวนหุ้นที�
จ�าหน่ายได้แล้วทั �งหมดของ�TQR�จึงอาจท�าให้ราคาตลาดของหุ้นของบร ิษัทในอดีตไม่สามารถสะท้อนมูลค่าหรือราคาที�
แท้จริงของหุ้นของ�TQR�ได้�

วิธีปรับปรุงมูลค่าทางบัญชี�จะมีการปรับปรุงมูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ให้สะท้อนมูลค่าตลาด�อย่างไรก็ตาม�
วิธีดังกล่าว�ไม่ได้พิจารณาถึงความสามารถในการด�าเนินธุรกิจและการท�าก�าไรของ �TQR�ตลอดจนแนวโน้มของภาวะ



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��5�-�หน้า�22�

เศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรมในอนาคต�จึงท�าให้การประเม ินมูลค่าหุ้นอาจจะยังไม่สะท้อนราคาหุ้นที�แท ้จริงของ�
TQR�ดังนั�นการประเมินมูลค่าหุ ้นสามัญของ�TQR�ด้วยวธิีปรับปรุงมูลค่าทางบัญชีจึงอาจเป็นวิธีที�ยังไม่เหมาะสมในการ
ประเมินมูลค่าหุ้นในคร ั�งนี���

ส่วนวิธีมูลค่าทางบ ัญชีและวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด�เป็นการอ้างอิงถึงข้อมูลในอดีต�โดยไม่ได้ค�านึงถึง
ผลการด�าเนินงานและแนวโน้มการเติบโตของ�TQR�ในอนาคต�จึงอาจไม่สะท้อนถึงมูลค่าหุ ้นสามัญของ �TQR�ได้อย่าง

เหมาะสม�โดยมูลค่ากิจการของ�TQR�ที�ค�านวณได้จากวิธีที�เหมาะสมนั�นมีค่าอยู่ระหว่าง�3,276.37�–�4,280.23���

ล้านบาท�หรือ�14.25�–�18.61�บาทต่อหุ้น�

อย่างไรก็ตาม�มูลค่ากิจการและมูลค่าหุ้นสามัญของ�TQR�ขึ�นอยู่กับฐานข้อมูลในอดีตที�ได้รับจากทาง�TQR�
ตามท ี�ได้กล่าวไปแล้วข้างต้น�ซึ�งการประมาณการทางการเง ินที�ได้จะม ีความใกล้เคียงกับความเป็นจริงหรือไม่ขึ�นอยู่กับ
ความถูกต้องและความเหมาะสมของสมมติฐานที�ใช้ในการจัดท�าประมาณการทางการเงินในอนาคต��โดยที�ปรึกษาฯ�ได้
สอบทานในรายละเอียดของสมมติฐานที�ใช้ในการประมาณการท ั �งหมด�ด้วยความรอบคอบตามจรรยาบรรณของผู้
ประกอบวิชาชีพ�และมีความเชื�อมั �นว่าสมมติฐานที�ใช้มีความเหมาะสมและมีความเป็นไปได้�ทั �งนี��ผู้ถือหุ ้นอาจใช้วิธีการ
ประเมินมูลค่าหุ้นว ิธีอื�นประกอบการพิจารณาด้วย�

5.6� สรปุการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั�

ที�ปรึกษาฯ�ได้สรุปมูลค่า�TQR�ตามวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมตามตารางดงันี��
� � � � � � � � � � ������(หน่วย�:�ล้านบาท)�

วิธีการประเมิน�
มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญั�TQR�

สูงกว่า�(ต��ากว่า)�

ราคาซื�อขาย�5.10�บาทต่อหุ้น�
ความ

เหมาะสม�
ล้านบาท� บาทต่อหุ้น� บาทต่อหุ้น� ร้อยละ�

วธิีมูลค่าทางบญัชี� 457.91� 1.99� (3.11)� (60.96)� ไม่เหมาะสม�

วธิีปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี� 457.91� 1.99� (3.11)� (60.96)� ไม่เหมาะสม�

วธิีมูลค่าตามราคาตลาด� 2,801.73�–�4,452.75� 12.18�–�19.36� 7.08�–�14.26� 138.85�-�279.60� ไม่เหมาะสม�

วธิีอตัราส่วนราคาต่อก�าไรต่อหุ้น� 3,871.19�–�4,665.19� 16.83�–�20.28� 11.73�–�15.18� 230.02�-�297.71� ไม่เหมาะสม�

วธิีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญช �ี 2,754.35�–�3,605.73� 11.98�–�15.68� 6.88�–�10.58� 134.81�-�207.39� ไม่เหมาะสม�

วิธีส่วนลดกระแสเงินสด��กรณีฐาน� 3,700.12� 16.09� 10.99� 215.44� เหมาะสม�

กรณีวิเคราะห์ความไว� 3,276.37�–�4,280.23� 14.25�–�18.61� 9.15�–�13.51� 179.32�–�264.90� เหมาะสม�

ที�มา�:�ประมาณการโดยที�ปรกึษาทางการเงินอิสระ�

� ที�ปร ึกษาฯ�เห็นว่า�วิธีที�เหมาะสมที�สุดในการประเมินมูลค่าหุ้นของ�TQR�ในครั �งนี�คือ�วิธีส่วนลดกระแสเงินสด�
เนื�องจากวิธีส่วนลดกระแสเงินสด�จะสะท้อนผลการด�าเนินงาน�และค�านึงถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดใน
อนาคตของ�TQR��โดยสรุป�ที�ปรึกษาฯ�เห็นว่า�ช่วงมูลค่ายุติธรรมของ�TQR�อยู่ในช่วงราคา�14.25�–�18.61�บาทต่อหุ้น�
หร ือคิดเป็นมูลค่ารวมประมาณ�1,453.00�–�1,898.19�ล้านบาท�(จ�านวนหุ้นตามสัญญาซื�อขาย�102.00�ล้านหุ้นหรือคิด
เป็นร้อยละ�44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกและจ�าหน่ายแล้วท ั �งหมดของ�TQR)�ซึ�งเมื�อเทียบกับราคาซื�อขายหุ้น�TQR�ที�มี
มูลค่าเท่ากับ�520.20�ล้านบาท�หรือ�5.10�บาทต่อหุ้น��ปรากฏว่าราคาซื�อขายนั �นต��ากว่ามูลค่ายุติธรรมที�ร้อยละ�179.32�

–�264.90�ดังนั�น�ที�ปรึกษาฯ�มีความเห ็นว่า�ราคาซื�อขายเป็นราคาที�เหมาะสม��ที�ปรึกษาฯ�จึงมีความเห็นว่า�การเข้าท�า

รายการในครั �งนี� �มีความเหมาะสมในด้านของราคา�

�



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

ส่วนที��6�-�หน้า�1�

ส่วนที��6:�สรปุความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ�

� จากการศึกษาข้อมูลที�เกี�ยวข้องต่างๆ�อาทิ�เงื�อนไขต่างๆ�ในการเข้าท�ารายการ�ข้อดีและข้อด้อยในการเข ้าท�า�
รายการ�ความเสี�ยงจากการเข้าท�ารายการ�โดยสามารถสรุปความเห็น�ของที�ปรึกษาฯ�ได้ดังนี��

� ข้อดีของการท�ารายการประกอบด้วย�1)�เป็นการลงทุนในกิจการที�มีผลการด�าเนินงานที�ดี�มีความมั �นคงและมี
ศักยภาพในการเติบโต�2)�เป็นการเข้าท�าธุรกรรมท ี�มีความสมเหตุสมผลด้านราคา�3)�เป็นการขยายธุรกิจนายหน้า
ประกันภัยต่อ�และเกิดการผนึกก�าลังทางธุรกิจ�4)�เป็นการกระจายแหล่งที�มาของรายได้ให้สอดคล้องกับแผน
ยุทธศาสตร์ของบร ิษัทฯ�5)�เป็นการสนับสนุนให้บริษัทฯ�สามารถเริ�มธุรกิจใหม่ได้อย่างรวดเร็ว�และ�6)�เป็นการโอกาส
ในการได้รับผลตอบแทนจากเง ินปันผล��

� ข้อด้อยของการท�ารายการประกอบด้วย�1)�เป็นการลงทุนที�ท�าให้บริษัทฯ�มีค่าใช้จ่ายในการท�าค�าเสนอซื�อ
หล ักทรัพย์�และ�2)�เป็นการลงทุนที�ท�าให้บริษัทฯ�มีสภาพคล่องในการด�าเนินงานลดลง �

� ความเสี�ยงของการท�ารายการประกอบด้วย�1)�ความเสี�ยงจากการด�าเนินธุรกิจไม่ประสบความส�าเร็จตาม
คาดการณ์�และ�2)�ความเสี�ยงจากการลงทุนในธุรกิจใหม่ที�บริษัท�ฯ�มีประสบการณ์ในการด�าเนินธุรกิจที�จ�ากัด�

� นอกจากนี��รายการดังกล่าวเป็นการเข้าท�ารายการท ี�เกี�ยวโยงกัน�ซึ�งม ีประโยชน์และข้อดีระหว่างการเข้าท�า
รายการกับบุคคลท ี�เกี�ยวโยงกันกับการท�ารายการกับบุคคลภายนอก�ดังต่อไปนี��1)�เป็นการลดความเสี�ยงที�จะเกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างกัน�อย่างไรก็ตามการเข้าท�ารายการเกี�ยวโยงในครั �งนี��มีข้อด้อยระหว่างการเข้าท�า
รายการกับบุคคลที�เกี�ยวโยงกันกับการท�ารายการกับบุคคลภายนอก�ได้แก่�1)�บริษัทฯ�ม ีค่าใช้จ่ายในการเข้าท�ารายการ

เพิ�มขึ�นในการว่าจ้างที�ปรึกษาการเงินฯ�เพื�อให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�และการจ ัดประชุมผู้ถือหุ้น��

� ส�าหรับเรื�องความเหมาะสมของราคา�ที�ปรึกษาการเงินฯ�มีความเห็นว่าการลงทุนเข้าซื�อหุ้น� TQR�จ�านวน�

102.0�ล้านหุ้น�ในราคาหุ้นละ�5.10�บาท�มูลค่ารวมทั �งสิ�น�520.20�ล้านบาท�มีความสมเหตุสมผลในด้านราคา�

เนื�องจากราคาซื�อขายหุ้นจ�านวนดังกล่าว�ถือเป็นราคาที�ต��ากว่าช่วงราคายุติธรรมท ี�ที�ปรึกษาทางการเงินฯ�ได้ประเมินไว้
ร้อยละ�179.32�–�264.90�โดยช่วงราคายุติธรรม�1,453.00�–�1,898.19�ล้านบาท�(จ�านวนหุ้นตามสัญญาซื�อขาย�102.00�
ล้านหุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ�44.35�ของจ�านวนหุ้นที�ออกจ�าหน่ายแล้วทั �งหมดของ�TQR�จ�านวน�230.00�ล้านหุ้น)�หรือ
เท่ากับราคาซื�อขายหุ้นละ�14.25�–�18.61�บาท��

� ดังนั�นที�ปรึกษาทางการเงินฯ�มีความเห็นว่าการเข้าซื�อหุ้นสามัญ� TQR�จ�านวน�102.0�ล้านหุ้น�ในมูลค่ารวม
ทั �งสิ�น�520.20�ล้านบาทจากกลุ่มผู้ขาย�เป็นรายการที�สมเหตุสมผลและผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าลงทุนซื�อหุ้นสาม ัญ�
TQR�ดังกล่าวข้างต้น�

� อนึ�ง�ในการพิจารณาอนุม ัติหร ือไม่อนุมัติการเข้าท�ารายการที�เกี�ยวโยงกันส�าหรับการเข้าลงทุนซื�อหุ้นสามัญ
ของ�TQR�ในคร ั �งนี�ของบร ิษัทฯ�ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�สามารถพิจารณาข้อมูล�เหตุผลประกอบ�และความเห็นในประเด็น
ต่างๆ�ตามที�ปรึกษาฯ�ได้น�าเสนอไว้ในรายงานความเห็นของท ี�ปรึกษาฯ�ฉบับนี��อย่างไรก็ตาม�การตัดสินใจอนุมัติ
หร ือไม่อนุมัติการเข้าท�ารายการที�เกี�ยวโยงกันส�าหรับการเข้าลงทุนซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�ในครั �งนี��ขึ�นอยู่กับดุลยพินิจ
ของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ�เป็นส�าคญั�

�

�
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เอกสารแนบ�1�:�สรุปข้อมูลของบริษทั�ทีคิวเอม็�คอรป์อเรชั �น�จ�ากดั�(มหาชน)�

1. ข้อมูลเบื�องต้น�

ชื�อบริษทั� :�บริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�

ชื�อย่อ� :� TQM�

เลขทะเบยีนนิติบุคคล� :� 0107561000307�

ลกัษณะการประกอบธรุกิจ� :�ลงทุนในบริษัทที�ประกอบหลักในการให้บริการนายหน้าประกันภัย�

ที�ตั �งบริษทั� :� 123�ถนนลาดปลาเค้า�แขวงจรเข้บัว�เขตลาดพร้าว�กทม.�

ทุนจดทะเบียน� :� 300�ล้านบาท�แบ่งเป็นหุ้นสามัญ�600�ล้านหุ้น�มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�
0.50�บาท��

ทุนที�ออกและช�าระแล้ว� :� 300�ล้านบาท�แบ่งเป็นหุ้นสามัญ�600�ล้านหุ้น�มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�
0.50�บาท�

2. ประวติัความเป็นมา�

บริษัท�ทีคิวเอ็ม�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากัด�(มหาชน)�(“TQM”)�จัดตั �งขึ�นเมื�อ�4�กรกฎาคม�2554�โดยครอบครัวพรรณ
นิภา�เพื�อประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื�น�(Holding�Company)�ที�ประกอบธุรกิจหลักในการให ้บริการนายหน้า
ประกันภัย�โดยปัจจุบันบริษัทฯ�มีบริษัทย่อยท ี�ประกอบธุรกิจหลัก�3�บริษัท�ได้แก่�บริษัท�ทีคิวเอ็ม�อินชัวร์รันส์�โบรค
เกอร์�จ �ากัด�และบริษัท�ที�เจ�เอ็น�อินชัวร์ร ันส์�โบรกเกอร์�จ�ากัด�เพื�อด�าเนินธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�และบริษัท�
ทีคิวเอ็ม�ไลฟ์�อินชัวร์รันส์�โบรคเกอร์�จ�ากัด�เพื�อด�าเนินธุรกิจเป็นนายหน้าประกันชีว ิต�นอกจากนี�บริษัทฯ�ยังมีบริษัท

ย่อยท ี�ด�าเนินธุรกิจสนับสนุนธุรกิจหลักอีก�2�บริษัท�ได้แก่�บริษัท�ทีโอ�2020�จ�ากัด�ประกอบธุรกิจลงทุนในต่างประเทศ�
และบริษัท�แคสแมท�จ�ากัด�เป็นผู้ให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและซอฟต์แวร์�และบริษัทร่วมอีก�1�บริษัท�ได้แก่�
บริษัท�ท ีคิวแอลดี�จ�ากัด�เป็นผู้ให้บร ิการให้ค�าแนะน�าที�เกี�ยวข้องกับการประกันภัย�

โครงสร้างกลุ่มบริษัท�TQM�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

TQM�Broker�

TJN�

TQM�Life�

ธุรกิจนายหน้าประกันภัย�

Casmatt�

TQD�

TO�2020�

ธุรกิจสนับสนุน�

100%�

100%�

100%�

100%�

100%�

TQR�

ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อ�

*0.08%

*�บรษิัทฯ�ซื�อหุ้นสามญัของ�TQR�190,000�หุ้น�
ที�ออกและเสนอขายให้แก่ประชาชนครั �งแรก�
(IPO)�ในปี�2564��

�True�Extra�Broker�

True�Life�Broker�

51%�

51%�

TQC�

100%�

EASY�

100%�

76%�
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ล�าดับ� ชื�อบริษัท� %�การถือ
หุ้น�

ลักษณะธุรกิจ� ทุนช�าระแล้ว��
(ล้านบาท)�

1� บริษัท�ท ีควิเอ็ม�อินชวัร์รนัส์�โบรคเกอร์�
จ�ากัด�(TQM�Broker)�

100.00� นายหน้าประกันวินาศภัย� 400.00�

2� บริษัท�ท ี�เจ�เอ็น�อ ินชัวร์รันส์�โบรกเกอร์�
จ�ากัด�(TJN)�

100.00� นายหน้าประกันวินาศภัย� 5.00�

3� บริษัท�ท ีควิเอ็ม�ไลฟ์�อินชัวร์รันส์�โบรค
เกอร์�จ�ากัด�(TQM�Life)�

100.00� นายหน้าประกันชีวิต� 50.00�

4� บริษัท�แคสแมท�จ�ากัด�(CASMATT)� 100.00� ลงทุนในต่างประเทศ� 5.00�

5� บริษัท�ท ีโอ�2020�จ�ากัด�(TO�2020)� 100.00� บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ�
และซอฟต์แวร�์

5.00�

6� บริษัท�ท ีควิซี�จ�ากัด�(TQC)� 100.00� บริการบริหารสินไหมประกัน
สุขภาพ�ประกันอุบัติเหตุ�

20.00�

7� บริษัท�อีซี��เลนดิ�ง�จ �ากัด�(EASY)� 76.00� สินเชื�อส่วนบุคคลอเนกประสงค�์ 50.00�

8� บริษัท�ทรู�เอ็กซ์ตร้า�โบรกเกอร์�จ�ากัด� 51.00� นายหน้าประกันวินาศภัย� 5.00�

9� บริษัท�ทรู�ไลฟ์�โบรกเกอร์�จ�ากัด� 51.00� นายหน้าประกันชีวิต� 2.00�

10� บริษัท�ท ีควิดี�จ �ากัด�(TQD)� 40.00� ให้ค�าแนะน�าเกี�ยวกับประกันภัย� 3.00�

พัฒนาการท ี�ส�าคัญ�

2561�� แปรสภาพเป็นบร ิษัทมหาชน�เพิ�มทุนจดทะเบียนเป็น� 300�ล้านบาท�และเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย�

2562� เข้าซ ื�อกิจการบริษัท�ที�เจ�เอ็น�อินชัวร์รันส์โบรกเกอร์�จ�ากัด�และได้เข้าร่วมค�านวณในดัชนี�FTSE�
Micro�Cap�และดัชนี�SET�100��

2563� ขยายการลงทุนในบริษัทในราชอาณาจักรกัมพูชา�และสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว�โดย
เป็นการลงทุนผ่านบริษัท�ทีโอ�2020�จ�ากัด�ซึ�งเป็นบริษัทย่อย��

ได้รับรางว ัล�3�รางวัลจากคณะกรรมการก�ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย�(คปภ.)�

ได้รับรางว ัลสาขาธุรกิจนายหน้าประกันภัยจาก�Top�Business�Organization�2020�

2564�� ลงทุนในบริษัทย่อย�3�บริษัท�ได้แก่�บรษิัท�ทรู�เอ็กซ์ตร้า�โบรกเกอร์�จ�ากัด�บริษัท�ทรู�ไลฟ์�โบรกเกอร์�
จ�ากัด�และบริษัท�ทีคิวซี�จ�ากัด�

ยุทธศาสตร์/�เป้าหมายหลัก/�กลยุทธ์องค์กร�ปี�2563�–�2565�

ประเด็นยุทธศาสตร�์ เป้าหมายหลัก� กลยุทธ์�

1. ยุธศาสตร์การสร้างผลตอล
แทนที�คุ้มค่าต่อผู้มีส่วนได้เสีย�
(Stakeholders)�

1. เบี�ยประกันภัยเพิ�ม�15%� 1. การเพิ�มรายได�้
1.1 Strengthen�existing�channels�
1.2 Grow�sale�through�cross-

selling�
1.3 Grow�inorganic�through�M&A�
1.4 Expand�Regional�



ความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกับรายการที�เกี�ยวโยงกัน�

เอกสารแนบ�1�-�หน้า�3�

ประเด็นยุทธศาสตร�์ เป้าหมายหลัก� กลยุทธ์�

1.5 Enhance�insurance�
ecosystem�

2. การบริหารค่าใช้จ่ายอย่างมี
ประสิทธิภาพ�

2. ยุทธศาสตร์การสร้างความ
ผูกพนักับลูกค้า�(Customer�
Centric�&�Engagement)�

1. ยุทธศาสตร์การสร้างความ
ผูกพันกับลูกค้า�(Customer�
Centric�&�Engagement)�

1. Customer�Centric
2. Customer�Engagement�
3. การพัฒนาฐานข้อมูลลูกค้า�

3. ยุทธศาสตร์�Digital�Strategy� 1. พัฒนาระบบงาน�ผลิตภัณฑ์และ
ช่องการจ�าหน่ายโดยใช้
นวัตกรรมและดิจิทลัเทคโนโลยี
ที�เหมาะสมทันสมยั�

1. การใช้ดิจิทัลเป็นปัจจัย
สนับสนุนและขบัเคลื�อนองค์กร�
(Digital�Transformation)�

4. ยุทธศาสตร์การพัฒนาองค์กรสู่
ความยั �งยืน�(Sustainability�
Strategy)�

1. ยุทธศาสตร์การพัฒนาองค์กรสู่
ความยั �งยืน�(Sustainability�
Strategy)�

1. ยุทธศาสตร์การพัฒนาองค์กรสู่
ความยั �งยืน�(Sustainability�
Strategy)�

3. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ�

กลุ่มบริษัทฯ�มีแนวทางในการด�าเนินธุรกิจเพื�อเสนอขายประกันภัย�โดยใช้ฐานข้อมูลกลุ่มลูกค้าเป้าหมายซึ�งมี
ทั �งลูกค้าบุคคลธรรมดาและลูกค้าองค์กร�โดยพนักงานขายจะติดต่อและเสนอขายประกันภัยประเภทต่าง�ๆ�ให ้กับลูกค้า

ผ่านช่องทางการขายของกลุ่มบริษัทฯ�ที�มีหลากหลายช่องทาง�อาทิ�โทรศัพท์� (Telemarketing)�ออนไลน์�การขายตรง�
(Face�to�Face)�และการขายผ่านตัวแทน/นายหน้า�(Agent/�Broker)�รวมทั �งการขายแบบผสมผานระหว่างช่องทางการ
จ�าหน่ายทุกประเภท�(Omni�Channel)��

ธุรกิจหลักของกลุ่มบริษัทแบ่งออกเป็น�2�ประเภท�คือ�ธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัยและธุรกิจนายหน้า
ประกันชีว ิต�รวมถึงรายได้จากบร ิษัทย่อยอื�นที�ประกอบธุรกิจที�สนับสนุนการให้บริการในธุรกิจนายหน้าประกันภัยของ
กลุ่มบริษัทฯ��

โครงสร้างรายได้ของกลุ่มบร ิษัทตามงบการเงินรวม�จ�าแนกตามประเภทธุรกิจ�ส�าหรับรอบปี�สิ�น สุดวันที��31�
ธ ันวาคม�2562�2563�และ�2564�มีรายละเอียด�ดังต่อไปนี��

กลุ่มธุรกิจ�
ด�าเนิน�

การโดย�

ส�าหรบัปีสิ�นสุดวนัที��31�ธันวาคม�

2562� 2563� 2564�

ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ�

1. รายได้จากการเป็นนายหน้า

ประกนัวินาศภยั�

TQM�Broker�

TJN�

2,634.2� 94.6� 2,998.7� 95.6� 3,142.9� 91.7�

- รายได้ค่านายหน้า� TRUE�Extra� 1,570.9� 56.4� 1,774.7� 56.6� 1,920.2� 56.0�

- รายได้ค่าบริการอื�น/1� � 1,063.3� 38.2� 1,224.0� 39.0� 1,222.7� 35.7�

2. รายได้จากการเป็นนายหน้า

ประกนัชีวติ�

TQM�Life� 77.3� 2.8� 83.8� 2.7� 130.6� 3.8�

- รายได้ค่านายหน้า� TRUE�Life� 71.4� 2.6� 74.2� 2.4� 116.3� 3.4�

- รายได้ค่าบริการอื�น� � 5.9� 0.2� 9.6� 0.3� 14.3� 0.4�
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กลุ่มธุรกิจ�
ด�าเนิน�

การโดย�

ส�าหรบัปีสิ�นสุดวนัที��31�ธันวาคม�

2562� 2563� 2564�

ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ

รวมรายได้ค่าบรกิาร� � 2,711.5� 97.4� 3,082.5� 98.3� 3,273.5� 95.5

รายได้อ ื�น/2� � 72.3� 2.6� 53.6� 1.7� 153.4� 4.5

รวม� � 2,783.8� 100.0� 3,136.1� 100.0� 3,427.0� 100.0

หมายเหตุ:�� /1�รายได้ค่าบริการอื�นด�าเนินการโดย�TQM�Broker��TJN�และ�Casmatt��
� �/2�รายไดอ้ื�น�ไดแ้ก่�ดอกเบี�ยรับ�รายไดเ้งินปันผล�รายไดจ้ากการให้บริการและให้ค�าปรึกษา� เงินชดเชยค่าเสียหาย�ก�าไรจากการซื�อในราคาที�ต ��ากว่า

มูลค่ายุติธรรม�เป็นต้น�

โครงสร้างรายได้หลกัของบริษัทฯ�แบ่งตามประเภทธุรกิจมีรายละเอียดดังนี��

1) ธรุกิจนายหน้าประกนัวินาศภยั�

������TQM�Broker�ซึ�งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ�ด�าเนินธุรกิจเป็นนายหน้าประกันวินาศภัย�มีรายได้จากการ
เป้นนายหน้าประกันวินาศภัยโดยการขายประกันวินาศภัย�2�กลุ่ม�และรายได้ค่าบริการอื�นจากบริษัทประกันวินาศภัย�
เป็นต้น�TQM�Broker�มีรายได้จากการขายประกันว ินาศภัยกลุ่มประกันรถยนต์เป็นหลัก�โดยรายได้จากธุรกิจนายหน้า
ประกันวินาศภัยสามารถแบ่งเป็น�2�ประเภท�

• รายได้จากการเป็นนายหน้าประกันวินาศภัย��
ได้แก่รายได้จากการขายประกันวินาศภัยแบบต่างๆ�จากบริษัทประกันภัยว ินาศภัยซึ�งเป็นคู่ค้าของกลุ่ม
บริษัทฯ�โดย�TQM�Broker�จะได้รบัค่านายหน้าประกันวินาศภัยตามอัตราที�ตกลงร่วมกัน��

• รายได้ค่าบริการอื�น�
เป็นรายได้จากบริษัทประกันวินาศภัยที�เป็นคู่ค้าของกลุ่มบริษัทจ่ายให้กับกลุ่มบริษัทฯ�ตามที�ตกลงกัน
เพื�อเป็นค่าตอบแทนแก่กลุ่มบริษัทส�าหรับการให้บริการอื�นตามจร ิง�เช่น�ค่าบริการด�าเนินการ�จ ัดพิมพ์
กรมธรรม์�และจดัส่งกรมธรรม์�

�

2) ธรุกิจนายหน้าประกนัชีวิต�

������TQM�Life�เป็นบร ิษัทย่อยของบริษัทฯ�ด�าเนินธุรกิจนายหน้าประกันชีว ิต�มีรายได้จากการเป็นนายหน้า
ประกันชีวิตประเภทรายบุคคลและประเภทกลุ่ม�นอกจากนี��TQM�Life�มีรายได้ค่าบริการอื�นจากบริษัทประกันชีวิต�ทั �งนี�
รายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันชีวิตสามารถแบ่งเป็น�2�ประเภทดงันี��

• รายได้จากการเป็นรายหน้าประกันชีวิต�
เป็นรายได้จากการขายประกันชีว ิตจากบริษัทประกันชีวิตประเภทรายบุคคล�และประเภทกลุ่ม�ในอัตราที�
ตกลงร่วมกันระหว่าง�TQM�Life�และบริษัทประกันชีว ิต�ในอัตราไม่เกินร้อยละ�40�ของเบี�ยประกันชีว ิตใน
ปีแรกซึ�งเป็นอัตราที�สูงสุด�ทั �งนี�อัตราค่านายหน้าประกันชีวิตจะลดลงตามจ�านวนปีที�เพิ�มขึ�น�โดยอัตราค่า
นายหน้าประกันชีวิตดังกล่าวเป็นไปตามประกาศ�คปภ.�

• รายได้ค่าบริการอื�น�
เป็นรายได้จากบร ิษัทประกันชีว ิตที�เป็นคู่ค้าของกลุ่มบริษ ัท� จ่ายให้กับกลุ่มบริษัทฯ�ตามที�ตกลงกัน
ส�าหร ับการให้บริการอื�นตามจริง�เช่น�ค่าบร ิการด�าเนินการ�ติดต่อประสานงานให้กับลูกค้าที�ประสบภัย
กับบริษัทประกันชีว ิต�และค่าบริการจัดเก็บข้อมูลในรูปแบบไฟล์เสียงและไฟลภ์าพ�เป็นต้น�
�
�
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3) ธรุกิจให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ�และซอฟต์แวร�์

�����กลุ่มบริษัทฯ�ให้บริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ�และซอฟต์แวร์�ซึ�งด�าเนินงานโดย�Casmatt�เพื�อใช้ใน
การสนับสนุนธุรกิจ�ด้านสารสนเทศแบบครบวงจร�

1. ให้ค�าปรึกษาด้านการจัดการระบบกระบวนการทางธุรกิจ�(Business�Solution)�ได้แก่�บริการขายและ
แนะน�าผลิตภัณฑ์ผ่านทางโทรศพัท์�(Telemarketing)�และ�การจัดการด้านระบบการให้บริการลูกค้าผ่าน
ทางโทรศัพท์�(Call�Center�Management)��

2. ให้ค�าปรึกษาด้านงานวิจัยตลาดดิจิทัล�โดยมุ่งเน้นการบร ิการที�รวดเร็ว�เข้าถึง�และเข้าใจลูกค้าเฉพาะ
กลุ่ม�โดยการให้บริการครอบคลุมถึง�การประชาสัมพันธ์ธุรกิจผ่านโซเชียลแพลตฟอร์มท ี�เป็นที�นิยม�เช่น�
Facebook,�Line,�Instagram�รวมถึงการใช้�SEO�(Search�Engine�Optimization)�

3. ให้ค�าปรึกษาด้านงานวิเคราะห์ข้อมูล�(Data�Analytics)�และการพัฒนาระบบซอฟต์แวร์ที�น�าข้อมูลที�มีอยู่
เพื�อจดัท�ารายงานในรูปแบบต่าง�ๆ�(Business�Intelligence)�

4. ให้ค�าปรึกษาด้านการพัฒนาด้านการติดตั �งระบบปฏิบัติงานและการติดตั �งระบบศูนย์ข้อมูล�
�

4) ธรุกิจให้บริการด้านค�าแนะน�าเกี�ยวกบัประกนัภยั�

�����กลุ่มบร ิษัท�ให้บริการค�าแนะน�าเกี�ยวกับประกันภัย�ผ่านรูปแบบของการกรอกข้อมูลโดยลูกค้า�และการ
ให้บริการ�โดยในปี�2563�เปิดตัวด้านบริการให้ค�าแนะน�าใหม่�“TQM�24�Smart�Services”�เพ ิ�มความมั �นใจให ้ลูกค้า�
เลือก�ซื�อ�จ่าย�รับกรมธรรม์�แจ้งเคลม�และร ับบริการอื�น�ๆ�จากบริษัทประกันกว่า�40�บริษัท�ได้แบบครบจบที�เดียว�
ผ่านช่องทาง�LINE�TQM�Insurance�Broker�

�

5) ธรุกิจประกนัภยัในประเทศกมัพชูา�และสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว�

������เม ื�อว ันที��11�พฤศจิกายน�2563�มีมติอนุม ัติเข้าลงทุนในกิจการบริษัท�ทีโอ�2020�จ�ากัด�(“ทีโอ�2020”)�
โดยบริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ�99.99�วัตถุประสงค์เพื�อลงทุนในบริษัทร่วมทุน�(JV)�กับกลุ่มบริษัท�Asia�Investment�
and�Financial�Services�Co.,�Ltd.�(AIF)�ในนามบริษัท�BIC�Insurance�จ�ากัด�เพื�อท�าการขยายตลาดประกันภัยใน
ประเทศกัมพูชา�และสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว�

�

6) ธรุกิจให้บริการสินเชื�อส่วนบุคคล�

������บร ิษัท�อีซี�� เลนดิ�ง�จ�ากัด�(“อีซี��เลนดิ�ง”)�จดทะเบียนจ ัดตั �งเป็นบริษัทจ�ากัดต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า�
กระทรวงพาณิชย์�เมื�อว ันที��20�มกราคม�2564�โดยมีวัตถุประสงค์เพื�อประกอบกิจการให ้บริการสินเชื�อส่วนบุคคล
ภายใต้การก�ากับของธนาคารแห่งประเทศไทย�(“ธปท.”)�หร ือ�“สินเชื�อส่วนบุคคล”�หรือ� “Personal�Lending”�แก่
ประชาชนทั �วไป�

�

7) ธุรกิจให้บริการบริหารสินไหมประกนัสุขภาพ�ประกนัอุบติัเหตุ�และให้ค�าปรึกษาวินิจฉัยการ

เรียกร้องสินไหมของลูกค้าแก่บริษทัประกนัภยัและบริษทัประกนัชีวิต�

������กลุ่มบริษัทให้บริการด้านการเรียกร้องสินไหมทดแทนด้านประกันสุขภาพ�ประกันอุบัติเหตุ�ประกันชีวิต
ของผู้เอาประกนั�ซึ�งด�าเนินงานโดย�TQC�เพื�อใช้ในการสนับสนุนธุรกิจ�ด้านการเรียกร้องสินไหมทดแทนแบบครบวงจร��

�
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8) ธรุกิจการจดัการแอปพลิเคชนับนแพลตฟอรม์ออนไลน์�

������ในปี�2564�บร ิษัทฯได้เข้าลงทุนใน�บริษัท�ชัวร์ครับ.คอม�จ�ากัด�(ช ัวร์ครับ)�ซึ�งประกอบธุรกิจการจัดการ
แอปพลิเคชันบนแพลตฟอร์มออนไลน์�โดยการเข้าถือหุ้นผ่าน� TQM�Broker�ซึ�งเป็นบริษัทย่อยที��บริษัทถือหุ้นร้อยละ�
99.99�โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ�60�คิดเป็นจ�านวนเงินลงทุนไม่เกิน�6�ล้านบาท�

4. รายชื�อคณะกรรมการ�

�ณ�วันที��31�ธ ันวาคม�2564�TQM�มีคณะกรรมการบริษัทจ�านวน�8�ท่าน�โดยมีรายชื�อดังนี��

� ชื�อ�-�นามสกุล� ต�าแหน่ง�

1� นายอญัชลิน�พรรณนิภา� ประธานกรรมการ,�ประธานบริษัท

2� นางนภัสนันท์�พรรณนิภา� ประธานเจ้าหน้าที�บรหิาร,�กรรมการ�

3� นายอ�าพน�อ้นเอี�ยม� กรรมการ�

4� น.ส.�รัตนา�พรรณนิภา� กรรมการ�

5� น.ส.�สมพร�อ�าไพสุทธิพงษ์� กรรมการ�

6� นายมารุต�สิมะเสถียร� กรรมการอิสระ,�ประธานกรรมการตรวจสอบ�

7� นายชินภัทร�วิสุทธิแพทย�์ กรรมการอิสระ,�กรรมการตรวจสอบ�

8� น.ส.�รัชนีพร�พุคยาภรณ์� กรรมการอิสระ,�กรรมการตรวจสอบ�

9� นายธนา�เธยีรอัจฉริยะ� กรรมการอิสระ,�กรรมการตรวจสอบ�

10� น.ส.�สุวภา�เจริญยิ�ง� กรรมการอิสระ
ที�มา�:�บรษิัทฯ��

กรรมการผู้มีอ�านาจลงนามแทนบริษัท�
� นายอญัชลิน�พรรณนิภา�นางนภัสนันท์�พรรณนิภา�นางสาวรัตนา�พรรณนิภา�กรรมการสองในสามคนนี�ลง
ลายม ือชื�อร่วมกันและประทับตราส�าคัญของบริษัท�

5. โครงสร้างผู้ถือหุ้น�

�ณ�วันที��26�พฤศจิกายน�2564�TQM�มีรายชื�อผู้ถือหุ้นใหญ่�ด ังนี��

� ชื�อ�-�นามสกุล� จ�านวนหุ้น� ร้อยละ

1� บริษัท�อีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรช ั �น�จ �ากัด� 306,892,800� 51.15�

2� STATE�STREET�EUROPE�LIMITED� 32,532,572� 5.42�

3� นายอญัชลิน�พรรณนิภา� 22,390,000� 3.73�

4� บริษัท�อาคเนย์ประกันชีวติ�จ�ากัด�(มหาชน)� 19,500,000� 3.25�

5� นางนภัสนันท์�พรรณนิภา� 18,496,400� 3.08�

6� บริษัท�ว ิริยะประกันภัย�จ�ากัด�(มหาชน)� 17,847,200� 2.97�

7� บริษัท�กรุงเทพประกันภัย�จ�ากัด�(มหาชน)� 15,355,800� 2.56�

8� THE�BANK�OF�NEW�YORK�MELLON� 13,754,120� 2.29�

9� บริษัท�ไทยเอ็นวีดีอาร์�จ �ากัด� 10,565,192� 1.76�

10� SOUTH�EAST�ASIA�UK�(TYPE�C)�NOMINEES�LIMITED� 10,401,200� 1.73�

� รวมผู้ถือหุ้น�10�อนัดับแรก� 467,735,284 77.94

11� ผู้ถือหุ้นอื�น� 132,264,716� 22.06�
ที�มา�:�ตลาดหลกัทรพัย์ฯ��
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� หมายเหตุ:�รายชื�อผู้ถือหุ้นของ�บริษัท�อีเทอนอล�โกรท�คอร์ปอเรชั �น�จ�ากดั�ณ�วันที��31�พฤษภาคม�2564�มดีงันี��

� ชื�อ�-�นามสกลุ� จ�านวนหุ้น� ร้อยละ�

1� นายอัญชลิน�� พรรณนิภา� 899,850� 66.66�

2� นางนภสันันท์�� พรรณนิภา� 449,850� 33.32�

3� นายศรศักดิ ��� ถานบุร�ี 100� 0.01�

4� น.ส.�สุลลิตา�� ถานบุร�ี 100� 0.01�

5� น.ส.�รตันา�� พรรณนิภา� 100� 0.01�

� รวม� 135,000� 100.00�

ที�มา�:�กระทรวงพาณิชย์�

�
�
�

�
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6. งบการเงิน�

6.1 งบแสดงฐานะการเงิน�
รายการ� งบการเงินรวมส�าหรบัปี�สิ�นสุด�ณ�วนัที�����ธนัวาคม

2562� 2563� 2564

ล้านบาท� ร้อยละ� �ล้านบาท�� ร้อยละ� ล้านบาท ร้อยละ

สินทรพัย�์ � � � � �

สินทรพัยห์มุนเวียน�
� � � � �

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด� �959.39�� �22.54�� �1,110.41�� �30.78�� �804.04� 18.12�

เงนิฝากธนาคารที�มข้ีอจ�ากดัในการใช้� �924.44�� �21.72�� �-�� �-�� - -

เงนิให้สนิเชื�อส่วนบุคคล� �-�� �-�� �-�� �-�� �118.35� 2.67�

เงนิลงทุนช ั �วคราว� �874.22�� 20.54� �-�� �-�� - -

รายได้ค่าบริการค้างรับและลูกหนี�หมุนเวยีนอื�น� �672.49�� �15.80�� �424.97�� �11.78�� �514.03� 11.59�

เงนิให้กู้ยมืระยะยาวแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกันที�ถึงก�าหนด

ช�าระภายในหนึ�งปี�

�6.40�� �0.15�� �6.40�� �0.18�� �3.20� 0.07�

สนิทรพัย์ทางการเงนิหมุนเวยีนอ ื�น� �-�� �-�� �538.55�� �14.93�� �499.47� 11.26�

สนิทรพัย์หมุนเวียนอื�น� �51.93�� �1.22�� �49.64�� �1.38�� �49.52� 1.12�

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน� �3,488.87�� �81.96�� �2,129.98�� �59.05�� �1,988.60� 44.82�

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน� � �
� �

เงนิฝากธนาคารที�มภีาระค��าประกนั� �2.90�� �0.07�� �2.10�� �0.06�� �4.29� 0.10�

สนิทรพัย์ทางการเงนิไม่หมุนเวยีนอื�น� �-�� �-�� �736.22�� �20.41�� �1,095.84� 24.70�

เงนิให้กู้ยมืระยะยาวแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกัน� �9.60�� �0.23�� �3.12�� �0.09�� - -

เงนิลงทุนระยะยาว� �607.53�� �14.27�� �-�� �-�� �-�� �-��

อาคารและอุปกรณ์�� �79.60�� �1.87�� �93.68�� �2.60�� �79.14�� �1.78��

สนิทรพัย์สทิธิการใช�้ �-�� �-�� �581.96�� �16.13�� �483.72�� �10.90��

สนิทรพัย์ไม่มีตวัตน� �14.84�� �0.35�� �22.41�� �0.62�� �755.68�� �17.03��

สนิทรพัย์ภาษีเงนิได้รอการตดับญัชี� �22.17�� �0.52�� �32.65�� �0.91�� �27.21�� �0.61��

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนอื�น� �31.45�� �0.74�� �4.96�� �0.14�� �1.92�� �0.04��

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน� �768.09�� �18.04�� �1,477.09�� �40.95�� �2,447.80�� �55.18��

รวมสินทรพัย�์ �4,256.96�� �100.00�� �3,607.07�� �100.00�� �4,436.40�� �100.00��

หนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น� � �
� �

หนี� สินหมุนเวียน� � �
� �

เจ้าหนี�ค่าเบี�ยประกนัภยัและเจ้าหนี�หมุนเวยีนอื�น� �1,303.02�� �30.61�� �306.02�� �8.48�� �422.59�� �9.53��

ค่าเบี�ยประกันรบัล่วงหน้า� �443.06�� �10.41�� �86.53�� �2.40�� �81.24�� �1.83��

ส่วนของหนี�สนิตามสญัญาเช่าที�ถึงก�าหนดช�าระภายใน

หนึ�งปี�

�-�� �-�� �98.39�� �2.73�� �99.08�� �2.23��

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย� �30.48�� �0.72�� �78.07�� �2.16�� �83.24�� �1.88��

ประมาณการหนี�สินหมุนเวยีนอื�น� �10.62�� �0.25�� �10.80�� �0.30�� �14.63�� �0.33��

หนี�สนิหมุนเวยีนอื�น� �28.41�� �0.67�� �30.79�� �0.85�� �28.22�� �0.64��

รวมหนี�สินหมุนเวียน� �1,815.59�� �42.65�� �610.59�� �16.93�� �728.98�� �16.43��

หนี� สินไม่หมุนเวียน� � �
� �

หนี�สนิตามสัญญาเช่า� �-�� �-�� �494.33�� �13.70�� �400.71�� �9.03��

หนี�สนิภาษีเงินได้รอการตดับัญชี� �-�� �-�� �-�� �-�� �181.02�� �4.08��

ประมาณการหนี�สินไม่หมุนเวียนส�าหรบัผลประโยชน์
พนักงาน�

�91.00�� �2.14�� �102.49�� �2.84�� �115.09�� �2.59��
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รายการ� งบการเงินรวมส�าหรบัปี�สิ�นสุด�ณ�วนัที�����ธนัวาคม�

2562� 2563� 2564

ล้านบาท� ร้อยละ� �ล้านบาท�� ร้อยละ� ล้านบาท ร้อยละ

หนี�สนิไม่หมุนเวยีนอื�น� �0.11�� �0.00�� �-�� �-�� - -

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน� �91.11�� �2.14�� �596.83�� �16.55�� �696.83� 15.71�

รวมหนี�สิน� �1,906.70�� �44.79�� �1,207.42�� �33.47�� �1,425.81� 32.14�

ส่วนของผู้ถือหุ้น� � �
� �

ทุนเรอืนหุน้� � �
� �

�ทุนจดทะเบียน� � �
� �

�(หุ้นสามญัจ�านวน�300,000,000�หุ้น�มูลค่า�1�บาทต่อหุ ้น)� �300.00�� �7.05�� �300.00�� �8.32�� �300.00� 6.76�

�ทุนที�ออกและช�าระแล้ว� � �
� �

�(หุ้นสามญัจ�านวน�300,000,000�หุ้น�มูลค่า�1�บาทต่อหุ ้น)� �300.00�� �7.05�� �300.00�� �8.32�� �300.00� 6.76�

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ� �1,606.75�� �37.74�� �1,606.75�� �44.54�� �1,606.75� 36.22�

ส่วนเกินทุนจากการรวมธุรก ิจภายใต้การควบคุมเดียวกนั� �67.93�� �1.60�� �67.93�� �1.88�� �67.93� 1.53�

ก�าไรสะสม� � �
� �

�จดัสรรแล้ว� � �
� �

�ทุนส�ารองตามกฎหมาย� �30.00�� �0.70�� �30.00�� �0.83�� �30.00� 0.68�

�ยงัไม่ได้จดัสรร� �351.77�� �8.26�� �423.22�� �11.73�� �529.18� 11.93�

องค์ประกอบอื�นของส่วนของผู้ถ ือหุน้� (6.20)� (0.15)� (28.26)� (0.78)� 142.50 3.21

รวมส่วนของบริษทัใหญ่� �2,350.26�� �55.21�� �2,399.65�� �66.53�� �2,676.37� 60.33�

ส่วนได้เสยีที�ไม่มีอ�านาจควบคุม� �0.00�� �0.00�� �0.00�� �0.00�� �334.22� 7.53�

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น� �2,350.26�� �55.21�� �2,399.65�� �66.53�� �3,010.59� 67.86�

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น� �4,256.96�� �100.00�� �3,607.07�� �100.00�� �4,436.40�� �100.00��

�

�

�
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7. งบก �าไรขาดทุนเบ ็ดเสร็จ�
รายการ� งบการเงินรวมส�าหรบัปี�สิ�นสุด�ณ�วนัที�����ธนัวาคม

2562� 2563� 2564

�ล้านบาท�� ร้อยละ� �ล้านบาท�� ร้อยละ� ล้านบาท ร้อยละ

รายได�้
� � � �

รายได้จากสัญญาที�ท�ากับลูกค้า� �2,711.54�� �98.96�� �3,082.51�� �99.42�� �3,273.58� 96.28�

รายได้เงนิปันผล� �4.50�� �0.16�� �7.00�� �0.23�� �10.19� 0.30�

ก�าไรจากการซื�อในราคาที�ต��ากว่ามูลค่ายุติธรรม� -� -� -� -� �63.81� 1.88�

รายได้อื�น� �23.91�� �0.87�� �11.02�� �0.36�� �52.55� 1.55�

รวมรายได�้ �2,739.95�� �100.00�� �3,100.53�� �100.00�� �3,400.13� 100.00�

ค่าใช้จ่าย�
�

� �
�

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายการให้บรกิาร� �1,457.70�� �53.20�� �1,517.43�� �48.94�� �1,544.59� 45.43�

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร� �701.92�� �25.62�� �747.38�� �24.10�� �780.96� 22.97�

รวมค่าใช้จ่าย� �2,159.61�� �78.82�� �2,264.81�� �73.05�� �2,325.55� 68.40�

ก�าไรจากการด�าเนินงาน� �580.34�� �21.18�� �835.72�� �26.95�� �1,074.59� 31.60�

รายได้ทางการเงนิ� �43.87�� �1.60�� �35.55�� �1.15�� �26.88� 0.79�

ต้นทุนทางการเงนิ� �-�� �-�� (2.09)�� (0.07)�� (1.71) (0.05)

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม� (0.65)�� (0.02)�� �-�� �-�� (1.60) (0.05)

ก�าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้� �623.57�� �22.76�� �869.17�� �28.03�� �1,098.16� 32.30�

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้� (116.34)�� (4.25)�� (167.18)�� (5.39)�� (206.39) (6.07)

ก�าไรส�าหรบัปี� �507.23�� �18.51�� �702.00�� �22.64�� �891.77� 26.23�

ก�าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื�น:�
� � � �

รายการที �จะถูกบนัทึกในส่วนของก�าไรหรอืขาดทุนใน
ภายหลัง�

� � � �

ขาดทุนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเผื�อขาย�-�สุทธิจาก
ภาษีเงินได�้

(6.20)�� (0.23)�� �-�� �-�� �-�� �-��

รายการที�จะถูกบนัทึกในส่วนของก�าไรหรอืขาดทุนใน

ภายหลัง-�สุทธิจากภาษีเงนิได้�

(6.20)�� (0.23)�� �-�� �-�� �-�� �-��

รายการที �จะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของก�าไรหรอืขาดทุน
ในภายหลงั�

� � � �

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภัย-�สุทธิจากภาษีเงนิได้�

(11.02)�� (0.40)�� (0.55)�� (0.02)�� (4.48)�� (0.13)��

ขาดทุนจากการเปลี�ยนแปลงมูลค่าของเงนิลงทุนในตรา
สารทุนที�ก�าหนดให้วัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุต ิธรรมผ่าน

ก�าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ ื�น�-�สุทธิจากภาษีเงนิได้�

�-�� �-�� (22.06)�� (0.71)�� �170.77�� �5.02��

รายการที�จะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของก�าไรหรอืขาดทุน
ในภายหลงั�-�สุทธิจากภาษีเงนิได้�

(11.02)�� (0.40)�� (22.61)�� (0.73)�� �166.29�� �4.89��

ก�าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื�นส�าหรบัปี� �496.21�� �18.11�� �679.39�� �21.91�� �1,058.06�� �31.12��

การแบ่งปันก�าไร�
� � � �

ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ� �507.23�� �18.51�� �702.00�� �22.64�� �890.43�� �26.19��

ส่วนที�เป็นของผู้มส่ีวนได้เสยีที�ไม่มอี�านาจควบคุมของ
บรษิัทย่อย�

�0.00�� �0.00�� �0.00�� �0.00�� �1.34�� �0.04��

�
�507.23�� �18.51�� �702.00�� �22.64�� �891.77�� �26.23��� �

� � � �
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รายการ� งบการเงินรวมส�าหรบัปี�สิ�นสุด�ณ�วนัที�����ธนัวาคม�

2562� 2563� 2564

�ล้านบาท�� ร้อยละ� �ล้านบาท�� ร้อยละ� ล้านบาท ร้อยละ

การแบ่งก�าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม � � � � �

ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ� �496.21�� �18.11�� �679.39�� �21.91�� �1,056.72� 31.08�

ส่วนที�เป็นของผู้มส่ีวนได้เสยีที�ไม่มอี�านาจควบคุมของ

บรษิัทย่อย�

�0.00�� �0.00�� �0.00�� �0.00�� �1.34� 0.04�

�
�496.21�� �18.11�� �679.39�� �21.91�� �1,058.06� 31.12�

ก�าไรต่อหุ้น��
� � � �

ก�าไรต่อหุน้ข ั �นพื�นฐาน�
� � � �

�ก�าไรส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ� �0.85�� �� �1.17�� �� �1.48�

�

8. งบกระแสเงินสด�
รายการ� งบการเงินรวมส�าหรบัปี�สิ�นสุด�ณ�วนัที�����ธนัวาคม

2562� 2563� 2564�

ล้านบาท� ล้านบาท� ล้านบาท

เงนิสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมด�าเนินงาน� �493.65�� �697.08�� �877.92�

เงนิสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมการลงทุน� (75.69)�� �182.56�� (301.69)�

เงนิสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมจดัหาเงนิ� (306.90)�� (728.93)�� (882.60)�

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น�(ลดลง)�สุทธิ� �111.06�� �150.72�� (306.37)�

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด�ณ�วันต้นงวด� �848.33�� �959.69�� �1,110.41��

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด�ณ�วนัสิ�นงวด� �959.39�� �1,110.41�� �804.04��

�

9. อตัราส่วนทางการเงิน�

อตัราส่วนทางการเงิน� หน่วย�
งวดปีสิ�นสุดวนัที��31�ธันวาคม

2562� 2563� 2564�

อัตราส่วนสภาพคล่อง�(Liquidity�Ratio)�

อัตราส่วนสภาพคล่อง� เท่า� 1.92� 1.78� 2.73�

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว� เท่า� 1.89� 1.47� 2.66�

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี�การค้า� เท่า� 4.27� 4.44� 4.86�

ระยะเวลาเก็บหนี�เฉลี�ย� วัน� 85.53� 82.15� 75.12�

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี�� เท่า� 1.14� 1.18� 1.75�

ระยะเวลาช�าระหนี�� วัน� 319.31� 308.03� 208.18�

วงจรเงินสด� วัน� (233.78)� (225.87)� (133.06)�

อัตราส่วนความสามารถในการท�าก�าไร�(Profitability�Ratio)�

อัตราก�าไร�(ขาดทุน)�ข ั�นต้น� %� 47.86� 50.77� 52.82�

อัตราก�าไรจากการด�าเนินงาน� %� 22.40� 27.78� 32.70�

อัตราก�าไร�(ขาดทุน)�สุทธ�ิ %� 18.22� 22.38� 26.52�

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น� %� 22.57� 29.56� 35.08�
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อตัราส่วนทางการเงิน� หน่วย�
งวดปีสิ�นสุดวนัที��31�ธันวาคม�

2562� 2563� 2564�

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด�าเนินงาน�(Efficiency�Ratio)��

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์� %� 15.43� 18.92 23.43�

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน�(Financial�Policy�Ratio)�

อัตราส่วนหนี�สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น� เท่า� 0.81� 1.06 0.47�

อัตราส่วนความสามารถช�าระดอกเบี�ย� เท่า� -� 416.52 643.58�

�

10. การวิเคราะห์ผลการด�าเนินงานและฐานะทางการเงิน�

10.1 ผลการด�าเนินงานและฐานะทางการเงิน�

1. รายได�้

รายได้ของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย�รายได้จากการเป็นนายหน้าประกันวินาศภัย�รายได้จากการเป็นนายหน้า
ประกันชีว ิต�รายได้จากธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ�และซอฟต์แวร์�และรายได้อื�น�ๆ�ได้แก่�ดอกเบี�ยรับ�รายได้เงินปัน
ผล�รายได้จากการให้บร ิการและให้ค�าปรึกษา�เงินชดเชยค่าเสียหาย�เป็นต้น�โดยรายได้จากการเป็นนายหน้าประกัน
วินาศภัย�และรายได้จากการเป็นนายหน้าประกันชีวิต�ประกอบด้วยรายได้ค่านายหน้า�(Commission)�และรายได้
ค่าบริการอื�น�ซึ�งเป็นรายได้ที�บริษัทได้รบัจากบริษัทประกันภัยที�เป็นคู่ค้าของกลุ่มบริษัท�

ส�าหรับปีสิ�นสุดว ันที��31�ธ ันวาคม�2562�และ�2563�กลุ่มบริษัทฯ�มีรายได้รวมเท่ากับ�2,783.8�ล้านบาท�และ�

3,136.1�ล้านบาท�ตามล�าดับ�โดยปี�2563�มรีายได้เพิ�มขึ�น�352.3�ล้านบาท�หรือคิดเป็นอัตราเติบโตร้อยละ�12.7�โดยมี
สาเหตุหลักจากการเติบโตในธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภัย�ทั �งนี�รายได้กว่าร้อยละ�95.6�ของกลุ่มบริษัทเป็นรายได้จาก
การเป็นนายหน้าประกันวินาศภยั�

ส�าหรับปีสิ�นสุดวนัที��31�ธ ันวาคม�2564�กลุ่มบร ิษัทฯ�มีรายได้รวมเท่ากับ�3,427.0�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปีก่อน�
290.9�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ�9.3�โดยมีสาเหตุหลักจากยอดขายและบริการที�เพิ�มมากขึ�นในทุกผลิตภัณฑ์
ประกันภัย�โดยประกันภัยรถยนต์ซึ�งเป็นธุรกิจหล ักยังคงเติบโตได้ดี�

2. ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการให้บริการ�

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายการให้บริการของกลุ่มบร ิษัทประกอบด้วย�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงาน�ค่านายหน้าและค่า
แรงจูงใจ�ค่าส่งเสริมการขาย�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับการจัดส่งกรมธรรม์�ค่าใช้จ่ายในการโฆษณาและประชาส ัมพันธ์�และ
ต้นทุนค่าใช้จ่ายอื�น�ๆ�ส�าหรับปีสิ�นสุดวันที��31�ธ ันวาคม�2562�และ�2563�กลุ่มบริษัทมีต้นทุนและค่าใช้จ ่ายในการ
ให้บริการเท่ากับ�1,457.7�ล้านบาทและ�1,517.4�ล้านบาท�คิดเป็นร้อยละ�53.8�และร้อยละ�49.2�ของรายได้จากการ
ให้บริการ�ท ั �งนี��ส ัดส่วนของต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการให้บริการเมื�อเทียบกับรายได้รวมมีแนวโน้มลดลงจากการเพิ�มขึ�น
ของรายได้ในสัดส่วนที�มากกว่าต้นทุนและค่าใช้จ่าย�โดยต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการให้บริการของกลุ่มบริษัทโดยหลัก
เป็นค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงานขายคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ�40�ของต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการให้บริการ�ส่วน
ต้นทุนหลักรองลงมาได้แก่�ค่านายหน้าและค่าแรงจูงใจ�ซ ึ�งคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ�25�ของต้นทุนและค่าใช้จ่าย
ในการให้บริการ�และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและโฆษณาคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ�18�ของต้นทุนและค่าใช้จ่าย
ในการให้บริการ�

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการบริการในปี�2564�เท่ากับ�1,544.6�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นร้อยละ�1.8�ตามการเติบโตอง
รายได้รวม�โดยมีสัดส่วนร้อยละ�45.4�ของรายได้รวม��
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3. ก�าไรขั �นต้น�

ส�าหร ับปีสิ�นสุดวันที��31�ธ ันวาคม�2562�และ�2563�ก�าไรขั �นต้นของกลุ่มบริษัทเพิ�มขึ�นจาก�1,253.8�ล้านบาท�
เป็น�1,565.1�ล้านบาท�ตามล�าดับ�หรือคิดเป็นอัตราก�าไรขั �นต้นร้อยละ�46.2�และร้อยละ�50.8�ของรายได้จากการ
ให้บริการ�ตามล�าดับ�ทั �งนี�อัตราก�าไรข ั �นต้นที�เพิ�มขึ�นในปี�2563�เป็นผลมาจากการเพิ�มช่องทางการจัดจ�าหน่ายใน
ช่องทาง�ออนไลน์มากขึ�น��

ส�าหรับปีสิ�นสุดว ันที��31�ธ ันวาคม�2564�ก�าไรขั �นต้นเท่ากับ�1,729.0�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปีก่อน�164.0�ล้าน
บาท�หรือคิดเป็นร้อยละ�10.5�เนื�องจากการเติบโตของรายได้มีอัตราสูงกว่าการเพิ�มของต้นทุน�โดยเฉพาะการขยาย
ช่องทางออนไลน์�ที�ช่วยให้มีรายได้เติบโตโดยที�ไม่ต้องเพิ�มต้นทุนการบริการในอัตราที�สูง�

4. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร�

ค่าใช้จ่ายในการบริหารโดยหลัก�ได้แก่�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงานในหน่วยงานสนับสนุนซึ�งประกอบด้วย�ค่า
เงินเดือน�ค่าล่วงเวลา�โบนัส�และผลประโยชน์อ ื�นของพนักงาน�เช่น�เง ินสมทบประกันสังคมและกองทุนส�ารองเลี�ยงชีพ
ของพนักงาน�รวมถึงค่าสวัสดิการพนักงานอื�น�ๆ�เป็นต้น�โดยในปี�2562�และ�2563�บริษัทฯ�มค่ีาใช้จ่ายในการบริหาร
701.9�ล้านบาท�และ�747.4�ล้านบาท�ตามล�าดบั�ซึ�งคิดเป็นสัดส่วน�ร้อยละ�25.2�และร้อยละ�23.8�ของรายได้รวมในแต่
ละปี�ทั �งนี��การเพ ิ�มขึ�นของค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี�2563�สาเหตุหลักมาจากมาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่
ฉบบัที��9�และ�16�ที�เริ�มมีผลบงัคับใช้ในงวดปัจจุบนั�

ส�าหรับปี�2564�ค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ�781.0�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปีก่อน�33.6�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�น
ร้อยละ�4.5�แต่อย่างไรก็ตาม�สัดส่วนค่าใช้จ ่ายในการบริหารเทียบกับรายได้รวมของบริษัทฯ�ในปี�2564�มีส ัดส่วน
เท่ากับร้อยละ�22.8�ของรายได้รวม�ซึ�งลดลงจากปี�2563�ที�มีสัดส่วนเท่ากับร้อยละ�23.8�ของรายได้รวม��

5. ก�าไรสุทธิ�

ในปี�2562�–�2564�บริษัทฯ�มีก�าไร สุทธิเท่ากับ�507.2�ล้านบาท�702.0�ล้านบาท�และ�891.8�ล้านบาท�
ตามล�าดับ�โดยมีอัตราก�าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ�18.5�ร้อยละ�22.6�และร้อยละ�26.2�ตามล�าดับ�การเติบโตของก�าไรสุทธิ
เป็นผลจากการเติบโตอย่างต่อเนื�องของรายได้ค่านายหน้า�และรายได้ค่าบริการอื�นจากการให ้บริการของกลุ่มบริษัท�ซึ�ง
เป็นผลมาจากการที�กลุ่มบริษัทสามารถตอบสนองความต้องการของลูกค้าได้ดีและการให้บริการที�เป็นเลิศ�ประกอบกับ
การมีช่องทางการจ ัดจ�าหน่าย�ศูนย์บริการและสาขาที�ครอบคลุมท ั �วประเทศ�รวมถึงการบริหารต้นทุนและท�าการตลาด
อย่างมีประสิทธิภาพ�

10.2 ฐานะทางการเงิน�

1. สินทรพัย�์

สินทรัพย์หลักของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย�เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน�เงินให้สินเชื�อส่วนบุคคล�รายได้
ค่าบริการค้างรับและลูกหนี�อื�น�สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื�น�สินทรัพย์ทางการเง ินไม่หมุนเวียนอื�น�สินทรัพย์สิทธิ
การใช้�และสินทรัพย์ที�ไม่มีตัวตน��

ณ�วันที��31�ธ ันวาคม�2563�กลุ่มบร ิษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ�3,607.1�ล้านบาท�ลดลงจากปี�2562�เป็นจ�านวน�
649.9�ล้านบาท�หร ือลดลงร ้อยละ�15.3�โดยมีสาเหตุหลกัจากการปรับปรุงรายการบัญชีตามมาตรฐานการจดัท�ารายงาน
ทางการเง ินฉบับใหม่�โดยปรับปรุงสินทรัพย์เงินฝากธนาคารส�าหรับเบี�ยประกันภัยต่อรอน�าส่งแก่บริษัทรับประกันภัย�
(“เงินฝากธนาคารที�มีข้อจ�ากัดในการใช้”)�ออกทั �งจ�านวน��
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ณ�วันท ี��31�ธ ันวาคม�2564�กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ�4,436.4�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปี�2563�เป็น
จ�านวน�829.3�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ�23.0�โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ�มขึ�นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที�เพิ�มขึ�นจาก
การซื�อบริษัทย่อยจ�านวน�721.6�ล้านบาท�การเพิ�มขึ�นของสินทรพัย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื�น�ได้แก่�เงินลงทุนในตรา
สารหนี�และตราสารทุน�ซึ�งเพิ�มขึ�น�359.6�ล้านบาท��และการเพิ�มขึ�นของเงินให้สินเชื�อส่วนบุคคล�118.3�ล้านบาท�จาก
การด�าเนินธุรกิจให้สินเชื�อส่วนบุคคล�

2. หนี�สิน�

หนี�ส ินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย�เจ้าหนี�ค่าเบี�ยประกันภัยและเจ้าหนี�อื�น�และหนี�ส ินตามสัญญาเช่า�
โดย�ณ�วนัที��31ธันวาคม�2563�บริษัทฯ�มีหนี�สินรวม�1,207.4�ล้านบาท�ลดลงจากปี�2562�เป็นจ�านวน�699.3�ล้านบาท�
หร ือร้อยละ�36.7�โดยมีสาเหตุหลักเนื�องจากการการปรับปรุงรายการบัญชีตามมาตรฐานการจ ัดท�ารายงานทางการเงิน
ฉบับใหม่ในส่วนของเงินฝากธนาคารท ี�มีข้อจ�ากัดในการใช้�ส่งผลให้เจ้าหนี�ค่าเบ ี�ยประกันภัยลดลงสอดคล้องกับการ
เปลี�ยนแปลงในรายการสินทรัพย์ดังกล่าว�

ณ�วันท ี��31�ธ ันวาคม�2564�บริษัทฯ�มีหนี�สินรวม�1,425.8�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปี�2563�เป็นจ�านวน�218.4�
ล้านบาท�หรือร้อยละ�18.1�โดยมีสาเหตุหลกัจากการเพิ�มขึ�นของเจ้าหนี�ค่าเบี�ยประกันภัยซึ�งเพิ�มขึ�นตามสัดส่วนรายได้ที�
เพิ�มขึ�น�และหนี�ส ินภาษีเงินได้รอการตัดบัญช�ี

3. ส่วนของผ ู้ถือหุ้น�

ณ�วันที��31�ธ ันวาคม�2563�บริษัทฯ�มีส่วนของผู้ถือหุ้น�2,399.7�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปีก่อน�49.4�ล้านบาท�
หร ือเพิ�มขึ�นร้อยละ�2.1�โดยมีสาเหตุหลักจากการเพ ิ�มขึ�นของก�าไรสะสมที�ยงัไม่ได้จัดสรร�ส�าหรับ�ณ�วันที��31�ธันวาคม�
2564�บริษัทฯ�มีส่วนของผู้ถือหุ ้น�3,010.6�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปีก่อน�610.9�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ�25.5�โดยมี

สาเหตุหลักจากการเพิ�มขึ�นของก�าไรสะสมท ี�ยังไม่ได้จัดสรร�แ ละส่วนได้เส ียที�ไม่มีอ�านาจควบคุมซึ�งเป็นผลจากการซื�อ
บริษัทย่อย�

10.3 ภาวะอุตสาหกรรม�

แม้ว่าจะม ีการคาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจไทย�ว่าผ่านจุดต��าสุดในไตรมาสที�� 3�ปี�2564�และผลิตภัณฑ์มวล
รวมของประเทศ�(Gross�Domestic�Product�หรือ�GDP)�จะขยายตัวอยู่ที�ร้อยละ�0.7�และในปี�2565�คาดว่าจะขยายตัว
ร้อยละ�3.7�ตามแรงส่งอุปสงค์ภายในประเทศเป็นส�าคัญผ่านการบริโภคเอกชนที�ขยายตัวดีขึ�น�จากการฉีดวัคซีนที�ดีขึ�น
ตามล�าดับ�แต่ยังต้องติดตามแนวโน้มการฟื�นตัวใน�3�ปัจจัยเพิ�มเติมด้วย�คือ��

1. พัฒนาการของมาตรการควบคุมการระบาด�ซึ�งยังคงจ�าเป็นต้องติดตามความเชื�อมั �นผู้บริโภค�และการระบาด
ของโควิด-19�อย่างต่อเนื�อง�ในช่วงหลังเปิดเมือง�

2. ความต่อเนื�องของแรงสนับสนุนจากมาตรการภาคร ัฐ�โดยจะเห็นว่าอัตราการใช้จ่ายภาครัฐต��ากว่าคาดในปีนี��
แต่ในปี�2565�น่าจะมีแรงกระตุ้นต่อเนื�องจากเม็ดเงินคงเหลือของพระราชก�าหนด�(พ.ร.ก.)�เงินกู้วงเงิน�5�แสน
ล้านบาท�น่าจะเป็นแรงสนับสนุนได้���

3. ปัจจัยต่างประเทศ�ในส่วนของข้อจ�ากัดการเดินทาง�โดยจ�านวนนักท่องเที�ยวต่างชาติมีแนวโน้มปรบัลดลงจาก
การระบาดของโควิด-19�ที�ท�าให้แผนการเปิดรับนักท่องเที�ยวล่าช้า�sentiment�การท่องเที�ยวปรับลดลง�และ
ต้องชะลอการเปิดให้บร ิการเที�ยวบินเชิงพาณิชย์�รวมถึงผลกระทบชั �วคราวจากการระบาดของโควิด-19�ใน
ประเทศ�ทั �งในการปิดโรงงานและขาดแคลนแรงงาน�ขณะที�ตลาดแรงงานยังคงเปราะบาง�โดยมีผู้เข้า
ลงทะเบียนว่างงานและผู้เสมือนว่างงาน�(ท�างานน้อยกว่า�4�ชั �วโมง)�ปัจจุบันมีตัวเลขสูงถึง�3.4�ล้านคน�ส่งผล
ให้เกิดหลุมรายได้ขนาดใหญ่�เนื�องจากแรงงานมีรายได้ที�ลดลง�ซึ�งกดด ันรายได้ครัวเรือนและการบริโภคปรบั
ลดลง�รวมถึงตัวเลขแรงงานย้ายถิ�นปรับเพิ�มขึ�นเช่นกัน�(ที�มา� :�บทสัมภาษณ์ผู้อ�านวยการอาวุโส�ฝ่ายบริหาร
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การสื�อสารองค์กร�ธนาคารแห่งประเทศไทย�กล่าวในการประชุมนักวิเคราะห์�ครั �งที��3/2564�วันที��18�ตุลาคม�
2564)�

ในส่วนของธุรกิจประกันนั �น��นับตั �งแต่� “ธุรกิจประกันภัย”�เริ�มขายกรมธรรม์ประกันภัยโควิด-19�ในเดือน
มีนาคม�2563�ถึง�15�ตุลาคม�2564��มีจ�านวนกรมธรรม์สะสม�44.55�ล้านกรมธรรม์�มีเบี�ยประกันรวมทั �งสิ�น�10,760�
ล้านบาท�และมีค่าสินไหมทดแทนรวม�21,075.60�ล้านบาท�เฉลี�ยความคุ้มครองกรมธรรม์ละ�70,000�บาท�อ ัตราการเค
ลมต่อจ�านวนผู้ติดเชื�อราวร้อยละ�13�และยังคงมีกรมธรรม์ที�มีผลบังคับราว�15�ล้านกรมธรรม์�ซึ�งจะสิ�นผลบังคับช่วง
เดือนมิถุนายน�2565�ส่งผลกระทบกับสภาพคล่องของธุรกิจประกัน�แต่หล ังเปิดประเทศในเดือนพฤศจ ิกายน� 2564�นี��
เศรษฐกิจเริ�มฟื�นตัวและ� โคว ิด-19�ไม่กล ับมาระบาดระลอกใหม่�เชื�อมั �นว่า�สถานการณ์ธุุรกิจประกันภัย�โดยเฉพาะ
ประกันว ินาศภัยที�รับประกันโควิด-19�น่าจะดีขึ�นตามล�าดับ�และท ั�งระบบมีโอกาสฟื�นตัว�ในปี�2565�โดยคาดการณ์ว่า
อุตสาหกรรมประกันภัยปี� 2565�กรณี�GDP�ขยายตัว�ร้อยละ�3.7-3.9��เบี�ยประกันภัยทั�งระบบ�ขยายตัวร้อยละ�3.17-
5.69�มีมูลค่า�9-9.13แสนล้านบาท� เพิ�มขึ�นจากปี�2564��คาดจีดีพี�ขยายตัวร้อยละ�1�ถึง�หดตัวร้อยละ�0.4�เบี�ย
ประกันภัยท ั�งระบบ�ขยายต ัวร้อยละ�1.29�-�3.49��มีมูลค่า�8.7�แสนล้านบาท�และปี�2563�จีดีพีหดตัวร้อยละ�6.1�เบี�ย
ประกันภัยท ั�งระบบ�หดตัวร้อยละ�0.26�มีมูลค่า�8.52�แสนล้านบาท�ดังนั �น�เพื�ออยู่รอดได้ในปี�2565�บริษัทประกันภัย
ต้องปรับกลยุทธ์�ดังนี��1.ปรับตัวรองรับว ิถีชีว ิตใหม่�(New�normal)�ของคนไทย��2.บริหารค่าใช้จ่ายให้มีประสิทธิภาพ
มากยิ�งขึ�น�ใช้เทคโนโลยีดิจิทัลให้มากขึ�นและ�3.หาโอกาสสร้างสรรค์ประกันภัยใหม่�ๆ�ตอบโจทย์ผลกระทบโควิด-19�
ดอกเบี�ยต��าและการเข้าสู่สังคมดิจิทัล�(ที�มา:�บทสัมภาษณ์�เลขาธิการ�ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับและส่งเสริมการ
ประกอบธุรกิจประกันภัย�(คปภ);�เว็บไซต์กรุงเทพธุรกิจ�วนัที��10�พฤศจิกายน�2564)��

กราฟเบี�ยประกันรับตรงระหว่างปี�1996�–�2021F�

�

ที�มา:�กลุ่มสถ ิติธุรกิจประกนัภยั�ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับและส่งเสรมิธุรกิจประกนัภยั�

ประมาณการเบี�ยประกันรับตรงของปี�2564�อยู่ที�ประมาณ�853,200�–�873,200�ล้านบาท�เติบโตขึ�นร้อยละ�
0.09�-�2.44����โดยแบ่งเป็น�ประกันวินาศภัยจะมีเบี�ยประกันภัยร ับรวมอยู่ที��263,200�ล้านบาท�เติบโตร้อยละ�4.2�เมื�อ
เทียบจากช่วงเดียวกันปีก่อน�และประกันชีวิตจะมีเบี�ยประกันภัยรับรวมอยู่ที��590,000�–�610,000�ล้านบาท�เติบโตร้อย
ละ��-1��ถึง�+1�
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ส�าหร ับประกันวินาศภัยนั�น�เบ ี�ยประกันภัยรถยนต์�(motor)�เติบโตร้อยละ�0.3�และประกันภัยประเภทอื�น�
(non-motor)�เติบโตร้อยละ�9.5�ซึ�งหลัก�ๆ�มาจากเบี�ยประกันภัยทรัพย์สิน�ที�เติบโตได้ร้อยละ�4.3�จากงานร ับประกัน
โครงการขนาดใหญ่�(Mega�Project)��และการส่งออกที�มีแนวโน้มดีขึ�น�ขณะที�ประกันสุขภาพรวมประกันภัยโควิด-19�
เติบโตร้อยละ�121.3�และประกันอุบติัเหตุส่วนบุคคล�เติบโตร้อยละ�8.2�

ส่วนประกันชีว ิต�เมื�อดูจากทิศทางของสถานการณ์การระบาดของเชื�อไวรัสโควิด -19��ที�ยังไม่มีแนวโน้มดีขึ�น�
จึงท�าให้ประกันชีวิตยังคงเติบโต�สอดคล้องไปกับ�GDP�ของประเทศท ี�ขยายตัวประมาณร้อยละ�1.5�-2.5�

ส�าหรับทิศทางผลิตภัณฑ์ประกันชีวิต�มองว่าผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตที�จะได้รับความนิยมและมีศักยภาพในการ
เติบโตสูง�คือ�ผลิตภ ัณฑ์ประกันชีว ิตควบการลงทุน�(Universal�Life�และ�Unit�Linked)�เนื�องจากสถานการณ์อัตรา
ดอกเบี�ยที�ยังอยู่ในระดับต��าในปัจจุบัน�ท�าให้ได้ร ับการตอบรับจากผู้ที�มีความสนใจเกี�ยวกับผลิตภ ัณฑ์นี�มากขึ�น�พร้อม
ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนภายใต้ระดับความเสี�ยงที�พอรับได้�รวมถึงได้รับความคุ้มครองจากการประกันชีวิต
รวมอยู่ด้วย�ผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุนจึงถือว่าเป็นตัวเลือกที�น่าสนใจ�แต่อย่างไรก็ดี�ก็ต้องมีการสร้างความ
เข้าใจท ี�ถูกต้อง�เนื�องจากแบบประกันดงักล่าวมีความซับซ้อนระดับหนึ�ง�

ในขณะเดียวกันได้มีการพัฒนาความคุ้มครองด้านสุขภาพและโรคร้ายแรง�(Health�&�Critical�Illness)�อย่าง
ต่อเนื�อง �และมีการบริการหลังการขายที�ครบวงจร(ทั �งระบบออนไลน์และออฟไลน์ )�เช่น�การแพทย์ทางไกล�
(Telemedicine)��บริการเคลื�อนย้ายผู้ป่วยฉุกเฉิน�ฯลฯ�โดยได้เชื�อมต่อกับระบบของโรงพยาบาลท�าให้เกิดความสะดวก
และรวดเร็วยิ�งขึ�น��

ส่วนผลิตภ ัณฑ์ประกันชีว ิตแบบบ�านาญ�เป็นผลิตภัณฑ์ที�ม ีแนวโน้มเป็นท ี�ต้องการของประชาชนมากขึ�น�
เพราะเป็นผลิตภัณฑ์ที�ช่วยตอบโจทย์แนวโน้มสังคมผู้สูงอายุของไทยในปัจจุบัน�รวมถึงเพราะเป็นเครื�องม ือทางการเงิน

หนึ�งที�ส�าคัญที�เสริมสร้างวินัยทางการออมของประชาชนให้อยู่ในระดับที�เพียงพอต่อความเป็นอยู่หลงัเกษียณอายุ��

ส�าหรับการคาดการณ์แนวโน้มธุรกิจประกันชีว ิตและประกันวินาศภัยในปี� 2565�นั�น�ข้อมูลของประกันวินาศ
ภัย�มีการคาดการณ์เบี�ยประกันภ ัยรับรวมที��267,100-269,800�ล้านบาท�เติบโตประมาณร้อยละ�1.5�-�2.5�ต่อปี�
ใกล้เคียงประมาณการตัวเลขเศรษฐกิจไทยท ี�คาดว่าจะเติบโตประมาณร้อยละ� 3.5�-�4.5�ต่อปี��โดยตัวแปรที�ส�าคัญคือ�
การแพร่ระบาดของโควิด-19�สายพันธ์ุโอไมครอน�ซึ�งคาดว่าจะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจและธุรกิจประกันวินาศภัย
ในช่วงไตรมาส�1-2�ของปี�2565��ท�าให้เบี�ยประกันภัยต่อผลิตภ ัณฑ์มีแนวโน้มลดลง�และประกันภัยโควิด-19�ปี�2565�
จะหายไปประมาณร้อยละ�2-3�ของเบี�ยรวม�มีผลให้เบี�ยประกันสุขภาพติดลบ�

ในส่วนของประกันชีว ิตยงัไม่มกีารคาดการณ์ต ัวเลขเบี�ยประกันภัยในปี�2565�จากสมาคมประกันชีวิตเนื�องจาก
มีหลายปัจจัยที�ท�าให้การประมาณการณ์ค่อนข้างยาก�แต่น่าจะใกล้เคียงกับ�GDP�เช่นเดียวกับเบี�ยประกันในปี�2564��
โดยผลิตภัณฑ์หลักที�เติบโตมากในปี�2564�คือ�ผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตควบการลงทุน�(Universal�Life�และ�Unit�Linked)�
และผลิตภัณฑ์แบบบ�านาญซึ�งเป็นผลิตภัณฑ์ที�ช่วยตอบโจทย์แนวโน้มสังคมผู้สูงอายุของไทยในปัจจุบัน��

ทั �งนี�ภาคธุรกิจประกันชีว ิตไทยมีความมุ่งมั �นเพื�อตอบสนองความต้องการ�ตอบโจทย์ได้ทุกกลุ่มเป้าหมายและ
สอดคล้องกับสถานการณ์ในปัจจุบัน�โดยได้ม ีการพัฒนาผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตให้มีความหลากหลาย�มีการพัฒนา
คุณภาพการบริการหลังการขาย�ตลอดจนมีการพัฒนาช่องทางการขายในรูปแบบดิจิท ัลและการบริการผ่านระบบ
ออนไลน์�มีการเสนอขายกรมธรรม์ประกันภัยผ่านระบบดิจิท ัล�(Digital�Face�to�Face)�และ�มีการพัฒนาบุคลากร
โดยเฉพาะอย่างยิ�งตัวแทนและนายหน้าประกันชีวิตให้มีความรู้ความสามารถรวมถึงการบริการที�เป็นม ืออาชีพ�มี
จรรยาบรรณและจริยธรรมในการประกอบอาชีพอย่างต่อเนื�อง�
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ถึงแม้สถานการณ์การระบาดของโควิด-19�จะส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยและภาพรวมธุรกิจประกันภัยในปี�2564��
แต่ส�าหร ับผลการด�าเนินธุรกิจของ�บริษัท�ยังคงมีปัจจัยบวกที�สนับสนุนให้สามารถเติบโตได้ตามเป้าหมายท ี�ตั �งเอาไว้�
โดยมีปัจจัยต่าง�ๆ��ดังนี��

1. ความพร้อมของบร ิษัทส�าหรับการเสนอขายผลิตภัณฑ์บนดิจิทัลแพลตฟอร์มต่าง�ๆ�รวมถึงระบบที�รองรับการ
ขายของพนักงานที�ท�างานจากบ้าน�(Work�form�Home)���ดังนั�น�เมื�อเกิดการระบาดของโควิด-19�บริษัท�จึง
ยังสามารถให้พนักงานเสนอขายประกันภัยได้ตามปกติ�จึงไม่ส่งผลกระทบต่อการสร้างยอดขาย�และแผนงาน
ของบร ิษัทที�วางไว้��

2. การขยายขอบเขตของผลิตภัณฑ์ออกไปตามสถานการณ์ในช่วงขณะนั�น�เพื�อให ้รองรับความต้องการของ
ลูกค้า�ซึ�งจะเห็นได้จากการที�บริษัทฯ�ได้มีการออกประกนัที�ตอบโจทย์ผู้บริโภคอย่างเท่าทันสถานการณ์�ไม่ว่า
จะเป็น�ประกันแพ้วัคซีนโควิด-19�ประกันภัยเซิร์ฟสเก็ต�(Surf�Skate)�ประกันบ้าน�เป็นต้น�

3. พฤติกรรมผู้บริโภคที�มีความคุ้นเคยกับการท�าธุรกรรมผ่านออนไลน์มากขึ�น�จากการระบาดของโควิด -19�
ในช่วงเวลากว่า�1�ปีท ี�ผ่านมา�ท�าให้ธุรกิจทั�งขนาดเล็กและใหญ่ต้องปรับตัวอยู่ตลอดเวลา�เพื�อให้ทันกับแนว
ทางการใช้ชีว ิตของผู้บริโภคที�เปลี�ยนไป�นโยบายจากภาครัฐที�มีการให ้ลงทะเบียนออนไลน์�และจ ับจ่ายใช้สอย
ผ่านแอปพลิเคชันต่าง�ๆ�ท�าให้ผู้บริโภคไทยปรับตัวไปสู่ดิจิทัลมากขึ�นภายในเวลารวดเร็ว�ดังนั�น�ธุรกิจที�มีช่อง
ทางการขายเป็นหน้าร้านเพียงช่องทางเดียว�ไม่มีการเตรียมพร้อม�ก็อาจจะเสียโอกาสทางธุรกิจ�แต่ในทาง
กลับกัน�บริษัทที�มีการเตรียมความพร้อมในช่องทางออนไลน์อยู่แล้วจะมีโอกาสทางธุรกิจมากขึ�นใน
สถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19�เช่นนี���

4. นโยบายการปรบัเปลี�ยนพฒันากระบวนการท�างานให้มีความคล่องตัว�สามาถปรับเปลี�ยนตามสถานการณ์� จึง
ท�าให้ไม่มีผลกระทบต่อการปฎิบัติงานทั �งการขายและการบริการ�
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เอกสารแนบ�2�:�สรปุข้อมูลของบริษทั�ที�คิว�อาร�์จ�ากดั�(มหาชน)�

1. ข้อมูลเบื�องต้น�

ชื�อบริษทั� :�บริษัท�ที�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�

ชื�อย่อ� :� TQR�

เลขทะเบยีนนิติบุคคล� :� 0107563000274�

ลกัษณะการประกอบธรุกิจ� :�ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�

ที�ตั �งบริษทั� :� 46/7�อาคารรุ่งโรจน์ธนกุล�ชั �น�8�ถนนรชัดาภิเษก�แขวงห้วยขวาง�
เขตห้วยขวาง�กทม.�10310�

ทุนจดทะเบียน� :� 115.00�ล้านบาท�แบ่งเป็นหุ้นสามัญ�230�ล้านหุ้น�มูลค่าท ี�ตราไว้หุ้น
ละ�0.50�บาท��

ทุนที�ออกและช�าระแล้ว� :� 115.00�ล้านบาท�แบ่งเป็นหุ้นสามัญ�230�ล้านหุ้น�มูลค่าท ี�ตราไว้หุ้น
ละ�0.50�บาท�

2. ประวติัความเป็นมา�

บร ิษัท�ที�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�(“TQR”)�ก่อตั�งเมื�อวันที��20�มีนาคม�2555�ด้วยทุนจดทะเบียนแรกเริ�ม�5�
ล้านบาท�โดยมีนายชนะพันธุ ์�พิริยะพันธุ์�นางยุพเรศ�พิร ิยะพันธุ์�และนายพรเกษม�เหล่าฤทธิรัตน์�เป็นผู้ก่อตั �งและ
ผู้บร ิหารหลัก�โดยมีครอบครัวพรรณนิภา�(นายอัญชลิน�พรรณนิภา�และนางนภัสนันท์�พรรณนิภา)�เป็นผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ในสัดส่วนร้อยละ�60�ของทุนจดทะเบียนและทุนช�าระแล้ว�ณ�ว ันที�ก่อตั �ง�เมื�อครั �งก่อต ั�ง�TQR�ครอบครัวพรรณนิภา

แจ้งความประสงค์ในการไม่เข้าร่วมบริหารธุรกิจ�เนื�องจากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อของ�TQR�มีความแตกต่างจาก
ธุรกิจประกันภัยของ�TQM�อย่างมีนัยส�าคญั�

พัฒนาการท ี�ส�าคัญ�

2555�� จดทะเบ ียนก่อตั �งบร ิษัทภายใต้ชื�อ�บริษัท�ที�คิว�อาร์�รีอินชัวร์รันส์�โบรคเกอร์�จ�ากัด��

2556� เพิ�มทุนจดทะเบียนจาก�5�ล้านบาทเป็น�7�ล้านบาท�มุ่งเน้สัญญารับประกันภัยต่อส�าหรับการ
ประกันภัยรถยนต์แบบสัญญา�(Treaty)��

2558� เปลี�ยนชื�อเป็นบริษัท�ที�คิว�อาร์�จ�ากัด�(มหาชน)�และเริ�มประกอบธุรกิจเป็นนายหน้าจัดหา
ประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย�(Facultative)�

2559�-�2561� ได้รับรางว ัลนายหน้าประกันภัยนิติบุคคลคุณภาพดีเด่นจากคปภ.�3�ปีซ้อน�

2561� บริษัทมีมูลค่าเบี�ยประกันภัยต่อกว่า�8,000�ล้านบาท�

2563� เป็นตัวกลางในการจ ัดหาสญัญาประกันภัยต่อโดยเฉพาะกรมธรรม์�COVID-19�และจดทะเบียน
แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน�

2564� เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์�เอ็ม�เอ�ไอ�

� จดทะเบียนจัดตั �งบริษัท�อาร์สแควร์�จ�ากัด�เป็นบริษัทย่อย�ด้วยทุนจดทะเบียน�1.65�ล้านบาท�
เพื�อด�าเนินธุรกิจให้บริการเรียนรู-้อบรมออนไลน์ส�าหรับตัวแทนประกันและนายหน้าประกัน�

�
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3. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ�

TQR�ประกอบธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Broker)�ในการให ้บริการจดัหาสัญญาประกันภัยต่อ
อย่างครบวงจร�(Integrated�Reinsurance�Solution�Provider)�บริษัทให้บริการตั �งแต่การให้ค� าปร ึกษาแก่บริษัท
ประกันภัย�(Cedant)�เพื�อจ ัดหาสัญญาประกันภัยต่อแบบสัญญา�(Treaty�Reinsurance)�และสัญญาประกันภัยต่อแบบ
เฉพาะราย� (Facultative�Reinsurance)�โดย�TQR�จะท�าหน้าที�พิจารณาองค์ประกอบของสัญญาประกันภัยต่อที�ส�าคัญ
ในเบื�องต้น�ได้แก่�ค�าเสนอขอเอาประกันภัยต่อ�ประเภทของงาน�เงื�อนไขการเอาประกันภัยต่อ�ข้อตกลงของสัญญาประ
กนภัยต่อ�และข้อก�าหนดอื�น�ๆ�ที�เกี�ยวข้อง�เพื�อจัดหาสัญญาประกันภัยต่อท ี�ดีที�สุดแก่คู่ค้า�ท ั�งบริษัทประกันภัยและ
บร ิษัทรับประกันภัยต่อ�(Reinsurer)�นอกจากนี��TQR�ยังให้ค�าปรึกษา�ร่วมวิเคราะห์และพัฒนาการประกันภัยรูปแบบ
ใหม่ร่วมกับคู่ค้าซึ�งเป็นบริษัทประกันภัยและบริษัทรับประกันภัยต่อ�ตลอดจนให้ค�าปรึกษาเกี�ยวกับผลิตภัณฑ์ประกันภัย
รูปแบบใหม่จากต่างประเทศ�และน�ามาประยุกต์ให้สอดคล้องกับตลาดประกันภัยในประเทศไทย�และประสานงานให้คู่
ค้าของ�TQR�สามารถตกลงท�าสัญญาประกันภัยต่อกันได้อย่างม ีประสิทธิผล�

การประกันภัยต่อคือการบริหารความเสี�ยงประเภทหนึ�งซึ�งมีความส�าคัญอย่างมากต่อธุรกิจประกันภัย�แม้ว่า
บร ิษัทประกันภัยจะมีเงินกองทุนและสินทรพัย์มากพอส�าหรับการชดใช้ค่าเสียหายตามสญัญาประกันภัย�แต่หากบริษัท
ประกันภัยรับประกันภัยท ี�มีความเสี�ยงสูงหร ือมีจ�านวนเงินเอาประกันภัยที�มีมูลค่าสูง�หากเกิดเหตุการณ์นอกเหนือจาก
การประมาณการของบริษัทประกันภัยอาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส�าค ัญต่อเงินกองทุนและการด�าเนินงานของบริษัท
ประกันภัยได้�บริษัทประกันภัย�(Cedant)�จึงมีการท�าประกันภัยต่อเพื�อป้องกันความเสียหายจากการออกกรมธรรม์ที�มี
ความเสี�ยงภัยและมีมูลค่าสูง�เพื�อควบคุมให้ฐานะทางการเงินของบริษัทประกันภัยมีความมั �นคงและมีผลการด�าเนินงาน
ที�ดี�โดยบร ิษัทประกันภัยจะด�าเนินการรับประกันภัยไว้เองตามความสามารถของบริษัทประกันภัยแต่ละแห่ง�เรียกว่ า
ส่วนที�รับเสี�ยงภัยไว้เอง�(Retention)�และโอนส่วนหนึ�งหรือทั �งหมดของการเสี�ยงภัยที�ได้รบัประกันภัยเอาไว้ไปให้บริษัท

อื�น�ซึ�งเรียกว่า�ส่วนที�เอาประกันภัยต่อ�(Reinsurance)�

�

ในการเอาประกันภัยต่อ�บร ิษัทประกันภัยสามารถเลือกที�จะติดต่อโดยตรงกับบริษัทรับประกันภั ยต่อ�
(Reinsurer)�หร ือติดต่อผ่านคนกลางที�เรียกว่าบริษัทนายหน้าประกันภัยต่อ� (Reinsurance�Broker)�ซึ�งอาจเป็นบริษัท
นายหน้าประกันภัยต่อภายในประเทศหรือต่างประเทศ�
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�

�

ปัจจุบัน�TQR�เป็นนายหน้าประกันภ ัยต่อประเภทประกันวินาศภัย�โดยได้รับความไว้วางจากคู่ค้าทั �งใน
ประเทศและต่างประเทศ�โดยสามารถแบ่งประเภทธุรกิจเป็น�2�กลุ่มได้แก่�

�

1. ธรุกิจนายหน้าประกนัภยัต่อแบบทั �วไป�(Traditional�Business)�

TQR�เป็นตัวกลางระหว่างบริษัทประกันภัยและบริษัทรับประกันภัยต่อ�โดยด�าเนินการจดัหาสัญญาประกันภัย
ต่อแบบสัญญา�(Treaty�Reinsurance)�และสัญญาประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย�(Facultative�Reinsurance)�ส�าหรับ
ประกันภัยทุกประเภท��

�

2. ธรุกิจนายหน้าประกนัภยัต่อแบบพฒันาช่องทางและผลิตภณัฑใ์หม่ร่วมกนั�(Alternative�Business)�

TQR�เป็นตัวกลางระหว่างบริษัทประกันภัยและบริษัทรับประกันภัยต่อ�ในการจัดหาสัญญาประกันภ ัยต่อทั�ง
แบบสัญญาและแบบเฉพาะราย�โดยท ี�กลุ่มธุรกิจ�Alternative�Business�นั�น�TQR�ด�าเนินธุรกิจเชิงรุกด้วยการแสวงหา
โอกาสเข้าไปม ีส่วนร่วมวิเคราะห์และพัฒนาผลิตภัณฑ์ประก ันภัยร่วมกับคู่ค้า�ตลอดจนให้ค�าปรึกษาเกี�ยวกับผลิตภัณฑ์
ประกันภัยรูปแบบใหม่จากต่างประเทศ�และประสานงานให้คู่ค้าของ�TQR�สามารถตกลงท�าสัญญาประกันภัยต่อกันได้
อย่างมีประสิทธิผล�อาทิ�สัญญาประกันภัยต่อกลุ่มประกันภัยสุขภาพของการประกันภ ัย� COVID-19�และสัญญา
ประกันภัยต่อกลุ่มประกันภัยเบ็ดเตล็ดอื�น�ๆ�เป็นต้น�

�

โครงสร้างรายได้�

รายได้หลักของ�TQR�มาจากการให้บริการจัดหาสัญญาประกันภ ัยต่อ�โดย �TQR�จะได้ร ับค่าตอบแทนใน
รูปแบบของค่านายหน้าประกันภัยต่อ�(Reinsurance�Brokerage�Fee)�จากบริษัทรับประกันภัยต่อ�โดยคิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ�87-99�ของรายได้รวมทั �งหมดของ�TQR�ในปี�2561�-�2564�ทั �งนี��รายได้อื�นของ�TQR�ประกอบด้วย�
ดอกเบี�ยรับ�และหนี�สูญรบัคืน�

�
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รายได้จากการให้บริการ� 2562� 2563� 2564�

ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ

1. ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อแบบทั �วไป�(Traditional�
Business)�

79.68�� 60.14�� 71.48�� 36.46�� 81.37� �31.74�

2. ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อแบบพฒันาช่องทางและ
ผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกนั�(Alternative�Business)�

50.08�� 37.80�� 122.50�� 62.49�� 143.28� �55.89�

รายได้จากการให้บริการ� 129.76�� 97.94�� 193.98�� 98.95�� 224.65� �87.63�

รายได้อื�น/1� �2.73�� �2.06�� �2.06�� �1.05�� 31.71� �12.37�

รายได้รวม� 132.49�� 100.00�� 196.04�� 100.00�� 256.37� 100.00�

หมายเหตุ:�/1�รายได้อื�นประกอบด้วยดอกเบี�ยร ับและหนี�สูญร ับคืน�ส�าหรับปี�2564�TQR�มีรายได้อื�นจากการกลับรายการประมาณการ
หนี�สนิจ�านวน�27.24�ล้านบาท�

�

�การรับรู้รายได้ค่าบริการจากการเป็นนายหน้าประกันภัยต่อ� (Reinsurance�Broker)�สามารถแยก�ตามวิธีการ
ท�าสัญญาประกันภัยต่อ�แบ่งออกได้�2�ประเภท�คือ�

(1) การประกันภัยต่อแบบสัญญา�(Treaty�Reinsurance)�
TQR�รับรู ้รายได้ค่าบริการจากการท�าประกันภัยต่อแบบสัญญา�เมื�อ�TQR�ได้รับการแจ้งยอดจากทาง�Cedant�
ตามเงื�อนไขที�ได้ตกลงไว้ในสญัญาประกันภัยต่อ�โดยบริษัทประกันภัย�(Cedant)�จะจัดท�าใบแจ้งยอดทางบัญชี�
Statement�of�Account�:�SOA)�ภายหลังจากที�มีการปิดบัญชีแล้ว�ตามงวดที�ตกลงกันไว้�เช่น�รายไตรมาส ,�
รายเดือน�เป็นต้น�เนื�องจากมูลค่าของรายได้ดังกล่าวอยู่เหนือการควบคุมของบริษัท�และไม่สามารถประมาณ
ได้อย่างน่าเชื�อถือบรษิัทจะไม่รับรู ้รายได้จนกว่าจะทราบมูลค่าเบี�ยประกันภัยต่อที�มีความแน่นอนตามสมควร��

�
(2) การประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย�(Facultative�Reinsurance)�

TQR�รับรู ้รายได้ค่าบริการจากการท�าประกันภัยต่อแบบเฉพาะรายเมื�อวันที�กรมธรรม์มีผลบังคับ�หรือเมื�อมีการ
จัดท�าประกันภัยต่อเสร็จสมบูรณ์หรือได้รับการยืนยนัแล้ว�

4. รายชื�อคณะกรรมการ�

�ณ�วันที��31�ธ ันวาคม�2564�TQR�มีคณะกรรมการบริษัทจ�านวน�8�ท่าน�โดยมีรายชื�อดังนี��

� ชื�อ�-�นามสกุล� ต�าแหน่ง�

1� นาย�กฤษณะ� บุญยะชัย� ประธานกรรมการ�/�กรรมการอิสระ�/�กรรมการตรวจสอบ

2� นาย�ชนะพันธ์ุ�� พิริยะพ ันธ์ุ� ประธานเจ้าหน้าที�บรหิาร�/�กรรมการ�

3� นาง�ยุพเรศ�� พิริยะพ ันธ์ุ� กรรมการ�

4� นาย�พรเกษม�� เหล่าฤทธิรัตน�์ กรรมการ�

5� นาย�กฤษณ์�� สุจเร� กรรมการ�

6� น.ส.�ไตรทิพย์�� ศิวะกฤษณ์กุล� กรรมการอิสระ�/�ประธานกรรมการตรวจสอบ�

7� นาย�ช ัชวิน�� พิพัฒน์โชติธรรม� กรรมการอิสระ�/�กรรมการตรวจสอบ�

8� นาย�ทนุธรรม�� เกียรติไพบูลย์� กรรมการอิสระ�
ที�มา�:�ตลาดหลกัทรพัย์ฯ�ข้อมูล�ณ�วนัที��25�มกราคม�2565�

�
�

�
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กรรมการผู้มีอ�านาจลงนามแทนบริษัท�

� นายชนะพันธ์ุ�พ ิริยะพ ันธุ์�หรือนางยุพเรศ�พิริยะพันธุ์�ลงรายม ือชื�อร่วมกับนาย�พรเกษม�เหล่าฤทธ ิรัตน์�และ
ประทับตราส�าคญัของบรษิัท�

5. โครงสร้างผู้ถือหุ้น�

�ณ�17�มีนาคม�2565�TQR�มีรายชื�อผู้ถือหุ้นใหญ่�ด ังนี��

� ชื�อ�-�นามสกุล� หุ้น� ร้อยละ

1� นายอญัชลิน�พรรณนิภา� 59,500,000 25.87

2� นางนภัสนันท์�พรรณนิภา� 42,500,000 18.48

3� นางยุพเรศ�พิริยะพันธุ�์ 30,600,000 13.30

4� นายพรเกษม�เหล่าฤทธิรัตน์� 20,400,000 8.87

5� นายกฤษณ์�สุจเร� 17,000,000 7.39

6� บริษัท�กรุงเทพประกันภัย�จ�ากดั�(มหาชน)� 2,010,100 0.87

7� นายนฤทธิ ��เนาวรตัน์วฒันา� 1,985,400 0.86

8� น.ส.วล ัยณัฐ�ตร ีวิศวเวทย์� 1,725,500 0.75

9� นายมนต์ชยั�ลีศิริกุล� 1,490,000 0.65

10� น.ส.สุลลิตา�ถานบุรี� 1,211,400 0.53

� รวมผู้ถือหุ้น�10�อนัดับแรก� 178,422,400 77.57

11� ผู้ถือหุ้นอื�น� 51,577,600�� �22.43�
ที�มา�:�ตลาดหลกัทรพัย์ฯ��

6. งบการเงิน�

6.1 งบแสดงฐานะการเงิน�
รายการ� งบการเงินส�าหรบัปีสิ�นสุดณวนัที��31�ธนัวาคม��

งบการเงินเฉพาะกิจการ� งบการเงินรวม�

2562� 2563� 2564�

ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ�

สินทรพัย�์
� � � � �

สินทรพัยห์มุนเวียน�
� � � � �

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด� 64.53� 50.15� 102.56� 48.15� 149.22� 27.22�

สนิทรพัย์ทางการเงนิที�วดัมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรอื

ขาดทุน�

-� -� -� -� 90.29 16.47

สนิทรพัย์ทางการเงนิที�วดัมูลค่าด้วยวิธีราคาทุนตัดจ�าหน่าย� 10.00� 7.77� 30.00� 14.09� 178.53� 32.57�

รายได้ค่าบริการค้างรับและลูกหนี�อื�น� 36.51� 28.37� 50.80� 23.85� 88.80� 16.20�

สนิทรพัย์หมุนเวียนอื�น� 1.27� 0.99� 1.80� 0.84� 3.18� 0.58�

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน� 112.31� 87.29� 185.16� 86.94� 510.02� 93.03�

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน�
� � � �

เงนิฝากสถาบนัการเงนิที�มีภาระค��าประกัน� 1.50� 1.17� 1.50� 0.70� 1.50 0.27

ส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์� 6.80� 5.28� 2.79� 1.31� 4.00� 0.73�

สนิทรพัย์สทิธิการใช�้ -� -� 14.89� 6.99� 14.46� 2.64�

สนิทรพัย์ไม่มีตวัตนอื�น� 3.75� 2.91� 3.82� 1.79� 12.48� 2.28�
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รายการ� งบการเงินส�าหรบัปีสิ�นสุดณวนัที��31�ธนัวาคม��
งบการเงินเฉพาะกิจการ� งบการเงินรวม

2562� 2563� 2564

ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท ร้อยละ

สนิทรพัย์ภาษีเงนิได้รอตดับญัช �ี 2.95� 2.29� 3.45� 1.62� 4.39 0.80

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนอื�น� 1.36� 1.06� 1.36� 0.64� 1.36 0.25

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน� 16.36� 12.71� 27.82� 13.06� 38.19 6.97

รวมสินทรพัย�์ 128.67� 100.00� 212.98� 100.00� 548.22 100.00

หนี�สินและส่วนของเจ้าของ�
� � � �

หนี�สินหมุนเวียน�
� � � �

เจ้าหนี�ค่าเบี�ยประกนัภยัต่อและเจ้าหนี�อื�น� 43.47� 33.78� 63.12� 29.64� 31.34 5.72

ส่วนของหนี�สนิตามสญัญาเช่าที�ถึงก�าหนดช�าระภายในหนึ�งปี� 0.61� 0.47� 4.44� 2.09� 3.37 0.61

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย� 6.66� 5.18� 11.15� 5.23� 12.59 2.30

หนี�สนิหมุนเวยีนอื�น� 4.27� 3.32� 5.62� 2.64� 7.36 1.34

รวมหนี�สินหมุนเวียน� 55.01� 42.75� 84.33� 39.60� 54.67 9.97

หนี�สินไม่หมุนเวียน�
� � � �

หนี�สนิตามสัญญาเช่า� 2.60� 2.02� 9.89� 4.64� 10.10 1.84

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน� 14.79� 11.49� 17.27� 8.11� 23.38 4.26

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน� 17.39� 13.52� 27.16� 12.75� 33.48 6.11

รวมหนี�สิน� 72.40� 56.27� 111.49� 52.35� 88.15 16.08

ส่วนของเจ้าของ�
� � � �

ทุนเรอืนหุน้�
� � � �

�

ทุนจดทะเบียน�
� � � �

�

หุ้นสามญัจ�านวน�230,000,000�หุ้นมูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�0.5บาท� 7.50� 5.83� 115.00� 54.00� 115.00� 20.98�

ทุนที�ออกและช�าระแล้ว�
� � � �

�

หุ้นสามญัจ�านวน�170,000,000�หุ้นมูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ�0.5บาท� 7.50� 5.83� 85.00� 39.91� 115.00� 20.98�

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ� -� -� -� -� 270.08� 49.26�

ก�าไรสะสม�
� � � �

�

จดัสรรแล้ว-ทุนส�ารองตามกฎหมาย� 0.75� 0.58� 4.55� 2.14� 11.50� 2.10�

ยงัไม่ได้จดัสรร� 49.41� 38.40� 11.82� 5.55� 62.04� 11.32�

องค์ประกอบอื�นของส่วนของเจ้าของ� (1.39)� (1.08)� 0.13� 0.06� 0.13� 0.02�

รวมส่วนของผู้เป็นเจ้าของบริษทั� 56.27� 43.73� 101.50� 47.65� 458.74� 83.68�

ส่วนได้เสยีที�ไม่มีอ�านาจควบคุม� -� -� -� -� 1.33� 0.24�

รวมส่วนของเจ้าของ� 56.27� 43.73� 101.50� 47.65� 460.07� 83.92�

รวมหนี�สินและส่วนของเจ้าของ� 128.67� 100.00� 212.99� 100.00� 548.22� 100.00�

�

�
�
�

�

�
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7. งบก �าไรขาดทุนเบ ็ดเสร็จ�
รายการ� งบการเงินส�าหรบัปีสิ�นสุดณวนัที��31�ธนัวาคม

งบการเงินเฉพาะกิจการ� งบการเงินรวม

2562� 2563� 2564

ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท ร้อยละ

รายได�้ �� �� �� ��

รายได้ค่าบริการ� 129.76� 97.94� 193.98� 98.95�� 224.65� 87.63�

รายได้อื�น�� 2.73� 2.06� 2.06� 1.05�� 31.71� 12.37�

รวมรายได�้ 132.49� 100.00� 196.04� 100.00�� 256.37� 100.00�

ค่าใช้จ่าย�
� � �

��

ต้นทุนการให้บรกิาร� 33.43� 25.23� 51.64� 26.34�� 56.31� 21.97�

ค่าใช้จ่ายในการขาย� 3.88� 2.93� 3.59� 1.83�� 4.82� 1.88�

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร� 38.53� 29.08� 46.82� 23.88�� 72.53� 28.29�

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมตามวธิีส่วนได้เสีย� 0.35� 0.26� -� -� - -

รวมค่าใช้จ่าย� 76.19� 57.51� 102.05� 52.06�� 133.66� 52.14�

ก�าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้� 56.30� 42.49� 93.99� 47.94�� 122.70� 47.86�

ต้นทุนทางการเงนิ� 0.26� 0.20� 0.76� 0.39�� 0.74� 0.29�

ก�าไรก่อนภาษีเงินได้� 56.04� 42.29� 93.23� 47.55�� 121.97� 47.58�

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้� 12.00� 9.06� 19.17� 9.78�� 23.65� 9.23�

ก�าไรส�าหรบังวด� 44.04� 33.24� 74.06� 37.78�� 98.32� 38.35�

ก�าไร�(ขาดทุน)�เบด็เสรจ็อื�น�
� �

รายการที�จะไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก�าไรหรือ
ขาดทุนในภายหลงั�

� �

ผลก�าไร�(ขาดทุน)�จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภัยสุทธิจากภาษ�ี

-� 0.00� 0.00�

การวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพนัผลประโยชน์หลงัออกจากงาน� (1.74)� 1.90� 0.00�

ภาษีเงินได้ของรายการที�จะไม่จดัประเภทรายการใหม่ไปยงั

ก�าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั�

0.35� (0.38)� 0.00�

ขาดทุนเบด็เสรจ็อื�นส�าหรบัปี�–�สุทธิจากภาษี� (1.39)� 1.52� 0.00�

ก�าไรเบ็ดเสรจ็รวมส�าหรับปี� 42.65� 32.19� 75.57� 38.55�� 98.32�� 38.35��

ก�าไรต่อหุน้ข ั �นพื�นฐาน�(บาทต่อหุน้)� 2.94� 1.31� 0.44�

�
�
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8. งบกระแสเงินสด�
� หน่วย:�ล้านบาท

รายการ� งบการเงินส�าหรบัปีสิ�นสุดณวนัที��31�ธนัวาคม

งบการเงินเฉพาะกิจการ� งบการเงินรวม

2562� 2563� 2564

เงนิสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมด�าเนินงาน� 33.66� 93.62� 40.70�

เงนิสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมการลงทุน� (6.97)� (20.55)� - 246.97�

เงนิสดสุทธิได้มาจาก�(ใช้ไปใน)�กิจกรรมจดัหาเงนิ� (57.18)� (35.04)� 252.93�

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น�(ลดลง)�สุทธิ� (30.48)� 38.02� 46.66�

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด�ณ�วนัต้นงวด� �95.02�� �64.54� �102.56��

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด�ณ�วนัสิ�นงวด� 64.64� 102.56� 148.55

�

9. อตัราส่วนทางการเงิน�

อตัราส่วนทางการเงินที�ส�าคญั� หน่วย�
งบการเงินส�าหรบัปี�สิ�นสุด วนัที�

2562� 2563� 2564

อัตราส่วนสภาพคล่อง�(Liquidity�ratio)��

อัตราส่วนสภาพคล่อง�� (เท่า)� 1.19� 2.20� 9.31

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว� (เท่า)� 1.19� 1.82� 5.98

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก�าไร�(Profitability�ratio)��

อัตราก�าไรขั�นต้น�� %� 74.24� 73.38� 74.93�

อัตราก�าไรจากการด�าเนินงาน� %� 42.49� 47.94� 47.45�

อัตราก�าไรสุทธิ� %� 33.24� 37.78� 38.02�

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น� %� 78.25� 93.88� 34.85�

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพ�ในการด�าเนินงาน�(Efficiency�ratio)��

อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย์�� %� 15.12� 32.12� 31.99�

อัตราการหมุนของสินทรัพย์�� (เท่า)� 0.36� 0.67� 0.67�

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน�(Financial�policy�ratio)��

อัตราส่วนหนี�สินต่อส่วนของผู้ถือหุ ้น�� (เท่า)� 5.62� 1.10� 0.19�

อัตราส่วนความสามารถช�าระดอกเบี�ย�� (เท่า)� 217.26� 123.32� 165.04�

10. การวิเคราะห์ผลการด�าเนินงานและฐานะทางการเงิน�

10.1 ผลการด�าเนินงานและฐานะทางการเงิน�

ภาพรวมผลการด�าเนินงานที�ผ่านมา�

�TQR�ประกอบธุรกิจเป็นนายหน้าประกันภัยต่อ �(Reinsurance�Broker)�ในการให้บริการจัดหาสัญญา
ประกันภัยต่ออย่างครบวงจร�(Integrated�Reinsurance�Solution�Provider�)�โดยให้บริการตั �งแต่การให้ค�าปรึกษาแก่
ลูกค้า�เพ ื�อจัดหาสัญญาประกันภัยต่อที�ดีและเหมาะสมท ี�สุดแก่คู่ค้า�ทั �งบริษัทประกันภัยและบร ิษัทร ับประกันภัยต่อ�
นอกจากนั �น�TQR�ยังร่วมวิเคราะห์และพัฒนาการประกันภัยรูปแบบใหม่ร่วมกับคู่ค้า�ตลอดจนให้ค�าปรึกษาเกี�ยวกับ
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ผลิตภัณฑ์ประกันภัยรูปแบบใหม่จากต่างประเทศและน�ามาประยุกต์ให้สอดคล้องกับตลาดประกันภัยของประเทศไทย
และประสานงานให้คู่ค้าของ�TQR�สามารถตกลงท�าสัญญาประกันภัยต่อได้อย่างมีประสิทธิภาพ�บรรลุวัตถุประสงค์ใน
การท�าประกันภัยต่อได้อย่างสมบูรณ์��

ลักษณะงานของธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อของ �TQR�สามารถแบ่งได้ตามลักษณะธุรกิจออกเป็น�2�กลุ่ม�ได้แก่�
ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบทั �วไป� (Traditional�Business)�และ�ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนาช่องทาง
และผลิตภ ัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)�ซึ�งนับเป็นกลุ่มธุรกิจที�มีบทบาทส�าคัญต่อแผนการเติบโตของ�TQR�
จากค่านายหน้าประกันภัยต่อที�เพิ�มสูงขึ�นในช่วง�2�–�3�ปี�ที�ผ่านมา�

1. รายได�้

ในปี�2562�–�2564�TQR�มีรายได้หลักจากการให้บริการนายหน้าประกนัภัยต่อ�โดยจ�าแนกเป็นรายได้จากการ
บริการและรายได้อื�น�โดยมีรายละเอียดดังนี��

รายได้จากการบริการ�

บร ิษัทม ีรายได้หล ักจากการบริการโดยจ�าแนกเป็น�(1)�ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบทั �วไป�(Traditional�
Business)�(2)�ธ ุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)�โดย
มีรายละเอียดรายได้ค่าบริการแต่ละธุรกิจดังต่อไปนี��

รายได้จากการให้บริการ� 2562� 2563� 2564�

ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ� ล้านบาท� ร้อยละ

1. ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อแบบทั �วไป�(Traditional�

Business)�

79.68�� 60.14�� 71.48�� 36.46�� 81.37� �31.74�

2. ธุรกิจนายหน้าประกันภยัต่อแบบพฒันาช่องทางและ
ผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกนั�(Alternative�Business)�

50.08�� 37.80�� 122.50�� 62.49�� 143.28� �55.89��

รายได้จากการให้บริการ� 129.76�� 97.94�� 193.98�� 98.95�� 224.65� �87.63��

รายได้อื�น/1� �2.73�� �2.06�� �2.06�� �1.05�� 31.71� �12.37��

รายได้รวม� 132.49�� 100.00�� 196.04�� 100.00�� 256.37� 100.00��

หมายเหตุ:�/1�รายได้อื�นประกอบด้วยดอกเบี�ยร ับและหนี�สูญร ับคืน�ส�าหรับปี�2564�TQR�มีรายได้อื�นจากการกลับรายการประมาณการ
หนี�สนิจ�านวน�27.24�ล้านบาท�

ส�าหรับปี�2562�TQR�มีรายได ้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบทั �วไปลดลง�19.04�ล้านบาท�หรือคิดเป็น
การลดลงร้อยละ�19.29�จากปีก่อนหน้า�โดยม ีสาเหตุหลักจากการลดลงของมูลค่าเบี�ยประกันภัยต่อของกลุ่มประกันภัย
รถยนต์�(Motor�Insurance)�ที�ลดลงกว่าร้อยละ�20.11�จากปีก่อนหน้า�เนื�องจากสภาวะการแข่งขันของการประกันภัย
กลุ่มรถยนต์ท ี�ค่อนข้างรุนแรง�อย่างไรก็ตามสัญญาประกันภัยต่อกลุ่มอื�น�(Non-Motor)�ยังคงเพ ิ�มขึ�นเล็กน้อย�อาทิ�
สัญญาประกันภ ัยต่อกลุ่มอุบัติเหตุและสุขภาพ�เป็นต้น�นอกจากนี� �TQR�มีรายได้ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบ
พัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกันเพิ�มขึ�นจ�านวน�6.42�ล้านบาท�หรือคิดเป็นอัตราเติบโตร้อยละ�14.70�จากปี
ก่อนหน้า�โดยเป็นการเพิ�มขึ�นของรายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อจากสัญญาประกันภัยต่อกลุ่มประกันภัยรถยนต์�
สัญญาประกันภัยต่อกลุ่มประกันอุบัติเหตุและสุขภาพ�และสัญญาประกันภัยต่อกลุ่มประกันภัยเบ็ดเตล็ด�เป็นต้น�

ปี�2563�TQR�มีรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภ ัยต่อแบบทั �วไปลดลง�8.20�ล้านบาท�หรือลดลงร้อยละ�
10.29�จากปีก่อน�โดยมีสาเหตุหลักจากการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา�(COVID-19)�ซึ�งส่งผลให้เกิดการชะลอตัวของ
สภาวะเศรษฐกิจในภาพรวม�อย่างไรก็ตาม�TQR�มีรายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนาช่องทางและ
ผลิตภัณฑ์ใหม่ ร่วมกันเพิ�มขึ�น�72.42�ล้านบาท�หรือคิดเป็นอัตราเติบโตร้อยละ�144.60�จากปีก่อนหน้า�โดยเป็นการ
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เพิ�มขึ�นของรายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อจากสัญญาประกันภัยต่อกลุ่มอื�น�(Non-Motor)�อาทิ�ส ัญญาประกันภัยต่อ
กลุ่มประกัน�COVID-19�สัญญาประกันภัยต่อกลุ่มอุบัติเหตุส่วนบุคคลและอุบัติเหตุเดินทาง�สัญญาประกันภัยต่อกลุ่ม
ประกันสุขภาพ�และสัญญาประกันต่อกลุ่มประกันเบ็ดเตล็ด�โดยเฉพาะการประกันภ ัยพิเศษอื�นๆ�(Specialty)�อาทิ�
สัญญาประกันภัยต่อประกันภัยอัญมณีและทองค�า�สัญญาประกันภัยต่อประกันภัยความรับผิดของกรรมการและ
เจ้าหน้าที��(Director’s�&�Officer’s�Insurance)�สัญญาประกันภัยต่อประกันภัยไซเบอร์�และสัญญาประกันภัยต่อกลุ่ม
ประกันภัยความรับผิดว ิชาชีพแพทย์�(Medical�Malpractice�Liability)�ท�าให้รายได้จากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบ
พัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่เพิ�มขึ�นอย่างมีนัยส�าคญั�

ปี�2564�ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบทั �วไป� (Traditional�Business)�มีรายได้เท่ากับ�81.37�ล้านบาท�
เพ ิ�มขึ�นจากปีก่อนเท่ากับ�9.89�ล้านบาท�หรือร้อยละ�13.84�โดยเป็นการเพิ�มขึ�นจากงานสัญญาประกันภัยต่อกลุ่ม
ประกันภัยรถยนต์�ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)�
ในปี�2564�มีรายได้เท่ากับ�143.28�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจากปีก่อนจ�านวน�20.78�ล้านบาท�หรือร้อยละ�16.96�โดยเป็นการ
เพิ�มขึ�นของรายได้ค่านายหน้าประกันภัยต่อจากสัญญาประกันภัยต่อกลุ่มอื�น�(Non-Motor)�

รายได้อื�น�

รายได้อื�นประกอบด้วย�ดอกเบี�ยรับ�และหนี�สูญรับคืน�เป็นต้น�โดยส�าหรับปีสิ�นสุดว ันที��31�ธันวาคม�2562�-�
2564�TQR�มีรายได้อื�นเป็นจ�านวนเท่ากับ�2.73�ล้านบาท�2.06�ล้านบาท�และ�31.71�ล้านบาท�ตามล�าดับ�โดยในปี�
2564�บร ิษัทมีการกลับรายการประมาณการหนี�สินเป็นรายได้อื�นจ�านวน�27.24�ล้านบาท�ที�เคยตั �งในปี�2561�จากกรณี
การถูกปลอมแปลงอีเมล์ธุรกิจ�(Business�Email�Compromise)�ซึ�งท�าให้คู่ค้าบริษัทรับประกันภัยต่อต่างประเทศไม่ได้
รับเง ินจ�านวนดังกล่าว�บริษัทได้ด�าเนินการติดตามและรายงานความคืบหน้าในการติดตามอย่างครบถ้วนตามข้อตกลง

กับบริษัทรับประกันภัยต่อแล้วและไม่ม ีภาระท ี�จะต้องชดใช้ความเสียหาย�

2. ต้นทุนการให้บริการ�

เนื�องจากธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อนั �นเป็นธุรกิจให้บริการ�โดยมีต้นทุนหลัก�คือ� บุคคลากรที�มีความรู ้และ
ความเชี�ยวชาญในธุรกิจประกันภัยและประกันภัยต่อเป็นหลักในการด�าเนินธุรกิจ�ด ังนั �นต้นทุนหลักของ �TQR�จึง
ประกอบด้วย�ค่าแรงและผลประโยชน์พนักงาน�อาท ิ�เงินเดือน�โบนัส�เงินสมทบประกันสังคมและกองทุนส�ารองเลี�ยง
ชีพของพนักงาน�ในส่วนที�เกี�ยวข้องกบัการประสานงานกับคู่ค้า�

ในปี�2562�-�2564�TQR�มีต้นทุนการให้บริการ�33.43�ล้านบาท�51.64�ล้านบาท�และ�56.31�ล้านบาท�
ตามล�าดับ�โดยเพิ�มขึ�นเป็นจ�านวน�5.98�ล้านบาท�18.21�ล้านบาท�และ�4.67�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ�21.77�ร้อย
ละ�54.48�และร้อยละ�9.04�จากปีก่อนหน้า�โดยมีสาเหตุหล ักจากการร ับพนักงานเพิ�มเติมในสายงานธุรกิจลูกค้าเพื�อ
รองรับแผนการขยายธุรกิจของบร ิษัท�

3. ก�าไรขั �นต้น�

ในปี�2562�ก�าไรข ั�นต้นของ�TQR�เท่ากับ�96.33�ล้านบาท�ลดลงจากปีก่อน�18.60�ล้านบาท�หรือลดลงร้อยละ�
16.18�เนื�องจากการลดลงของรายได้ค่าบริการท ั�งในส่วนของธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบท ั �วไป�(Traditional�
Business)�และธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพฒันาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)�

ส�าหรับปี�2563�-�2564�ก�าไรข ั �นต้นของ�TQR�เท่ากับ�142.34�ล้านบาท�และ�168.34�ล้านบาท�ตามล�าดบั�โดย
เพ ิ�มขึ�น�46.01�ล้านบาท�และ�26.00�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ�47.76�และร้อยละ�18.27�จากปีก่อน�ตามล�าดับ�
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เนื�องจากการเพิ�มขึ�นของรายได้ค่าบริการ�ทั �งในส่วนของธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบท ั �วไป�(Traditional�Business)�
และธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)�

4. ค่าใช้จ่ายในการขาย�

ค่าใช้จ่ายในการขายของ �TQR�ได้แก่�ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายซึ�งจ่ายให้กับผู้แนะน�างานซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก�ส�าหรับ ธุรกิจนายหน้ าประกันภ ัยต่อแบบพัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�
Business)��

ในปี�2562�-�2564�TQR�มีค่าใช้จ่ายในการขายจ�านวน�3.88�ล้านบาท�3.59�ล้านบาท�และ�4.82�ล้านบาท
ตามล�าดับ�โดยในปี�2563�ค่าใช้จ่ายในการขายลดลง�1.23�ล้านบาท�หรือลดลงร้อยละ�7.51�จากปีก่อน�ขณะที�ในปี�
2564�ค่าใช้จ่ายในการขายเพิ�มขึ�น�1.23�ล้านบาทหรือร้อยละ� 34.26�โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ�มขึ�นของรายได้
ค่าบริการในส่วนงานที�ท�าการส่งเสริมการขายในกลุ่มธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อแบบพัฒนาช่องทางและผลิตภัณฑ์
ใหม่ร่วมกัน�(Alternative�Business)��

5. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร�

ค่าใช้จ่ายในการบริหารของ �TQR�ในปี�2562�เท่ากับ�38.53�ล้านบาท�ลดลง�37.50�ล้านบาท�หรือเท่ากับร้อย
ละ�49.21�จากปีก่อนหน้า�เนื�องจากในปี�2561�TQR�มีค่าใช้จ่ายในการบริหารที�สูงกว่าปกติจากการบันทึกค่าใช้จ่ายจาก
รายการบ ันทึกค่าเบี�ยประกันภ ัยต่อรอน�าส่งแก่บริษัทรับประกันภ ัยต่อรายหนึ�งจ�านวน�27.24�ล้านบาท�จากกรณีข้อ
พิพาททางกฎหมาย�และม ีค่าใช้จ่ายค่าที�ปรึกษาด้านประกันภัยต่อเพื�อส่งเสริมการขยายฐานลูกค้าประกันภัยต่อใน
ต่างประเทศ�จ�านวน�13.28�ล้านบาท��

ในปี�2563�ค่าใช้จ่ายในการบริหารมีจ�านวนเท่ากับ�46.82�ล้านบาท�เพิ�มขึ�น�8.29�ล้านบาท�หร ือเพ ิ�มขึ�นร้อยละ�
21.51�จากปีก่อน�จากการรับพนักงานเพิ�มเติมในสายงานธุรกิจลูกค้าและสายงานปฏิบัติการ�ตามแผนการขยายกิจการ
ของบร ิษัทฯ�

ส�าหรับปี�2564�ค่าใช้จ่ายในการบริหารมีจ�านวนเท่ากับ�73.60�ล้านบาท�เพิ�มขึ�น�26.78�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�น
ร้อยละ�57.20�จากปีก่อน�สาเหตุหลักมาจากการตั �งค่าเผ ื�อผลขาดทุนของรายได้ค่าบร ิการค้างรับของกลุ่มกิจการเพิ�มขึ�น
เนื�องจากในระหว่างปีมีบริษัทประกันภ ัยถูกเพิกถอนใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยคิดเป็นมูลค่าจ�านวน�
22.08�ล้านบาท�และมีการรับพนักงานเพิ�มเติมในสายงานปฏิบติัการเพื�อรองรับแผนการขยายกิจการของบริษัทฯ�

6. ก�าไรสุทธิ�

ส�าหรับปี�2562�–�2564�ก�าไรสุทธิของ �TQR�มีจ�านวนเท่ากับ�44.04�ล้านบาท�74.06�ล้านบาท�และ�97.46�
ล้านบาท�ตามล�าดับ�เพิ�มขึ�น�11.16�ล้านบาท�30.02�ล้านบาท�และ�23.40�ล้านบาท�หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ�33.93�ร้อยละ�
68.17�และร้อยละ�31.60�จากปีก่อน�ตามล�าดับ�จากรายได้ค่าบริการและรายได้อื�นที�เพิ�มขึ�นในอัตราที�สูงกว่าต้นทุนและ
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร�

10.2 ฐานะทางการเงิน�

1. สินทรพัย�์

ณ�31�ธ ันวาคม�2562�TQR�มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ�128.67�ล้านบาท�ลดลงอย่างมีนัยส�าคัญจากปี�2561�ซึ�งมี
สินทรัพย์รวม�255.40�ล้านบาท�เนื�องจากการปร ับปรุงรายการบัญชีตามมาตรฐานการจัดท�ารายงานทางการเงินฉบ ับ
ใหม่�โดยปรับปรุงสินทรัพย์เง ินฝากธนาคารส�าหร ับเบี�ยประกันภัยต่อรอน�าส่งแก่บร ิษัทรับประกันภัยต่อ�(“ยอดเงินฝาก
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ธนาคารที�มีข้อจ�ากัดในการใช้”)�ออกทั �งจ�านวน�และปรับปรุงยอดเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดให้สอดคล้องกับ
หลักการข้างต้น�ทั �งนี��TQR�ได้จัดท�าข้อมูลยอดสินทรัพย์รวมที�ได้รับการปรับปรุงตามหลักการข้างต้นส�าหร ับปี� 2561�
โดยมีจ�านวน�163.88�ล้านบาท��

ณ�31�ธ ันวาคม�2563�TQR�มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ�212.98�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจ�านวน�84.31�ล้านบาท�หรือ
เพิ�มขึ�นร้อยละ�65.53�จากปีก่อน�โดยมีสาเหตุหล ักจากรายได้ค่าบริการค้างรับเพิ�มขึ�นและเงินสด�ณ�วนัสิ�นงวดที�เพิ�มขึ�น�

ณ�31�ธ ันวาคม�2564�TQR�มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ�547.36�ล้านบาท�เพิ�มขึ�นจ�านวน�334.38�ล้านบาท�หร ือ
เพ ิ�มขึ�นร้อยละ�157.00�ตามล�าดับ�จากการรับช�าระเง ินจากการออกหุ้นสามัญจ�านวน�300.08�ล้านบาท�และรายได้
ค่าบริการค้างรับท ี�เพิ�มขึ�นจ�านวน�37.99�ล้านบาท�

2. หนี�สิน�

หนี�ส ินหลักของ�TQR�ประกอบด้วยเจ้าหนี�ค่าเบี�ยประกันภัยต่อและเจ้าหนี�อื�น�โดย�ณ�31�ธนัวาคม�2562�TQR�
มีหนี�สินรวมเท่ากับ�72.40�ล้านบาท�ซึ�งลดลงอย่างมีนัยส�าคัญจากปี�2561�ซึ�งมีหนี�สินรวมเท่ากับ�186.73�ล้านบาท�
เนื�องจากการการปร ับปรุงรายการบัญชีตามมาตรฐานการจัดท�ารายงานทางการเงินฉบับใหม่ในส่วนของเงินฝาก
ธนาคารท ี�มีข้อจ�ากัดในการใช้�ส่งผลให้เจ้าหนี�ค่าเบ ี�ยประกันภัยต่อลดลงสอดคล้องกับการ เปลี�ยนแปลงในรายการ
สินทรัพย์ดังกล่าว�

ณ�31�ธ ันวาคม�2563�TQR�มีหนี�สินรวมเท่ากับ�111.49�ล้านบาท�เพิ�มขึ�น�39.09�ล้านบาทจากปีก่อน�โดยม ี
สาเหตุหลักจากเจ้าหนี�ค่าเบี�ยประกันภัยต่อที�เพิ�มขึ�น�19.65�ล้านบาท�และหนี�สินตามสัญญาเช่าเพิ�มขึ�น�7.29�ล้านบาท�

ส�าหรับ�ณ�31�ธ ันวาคม�2564�TQR�มีหนี�สินรวมเท่ากับ�88.15�ล้านบาท�ลดลงจ�านวน�23.34�ล้านบาทหร ือ
ร้อยละ�20.93�จากปีก่อน�โดยลดลงจากการกลับรายการประมาณหนี�ส ินเป็นรายได้อื�นจ�านวน�27.24�ล้านบาท�และ
เพิ�มขึ�นจากภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานจ�านวน�6.11�ล้านบาท�

3. ส่วนของผ ู้ถือหุ้น�

ณ�วันที��31�ธ ันวาคม�2562�วันที��31�ธ ันวาคม�2563�และวันที��31�ธันวาคม�2564�TQR�มีส่วนของผู้ถือหุ้น
จ�านวน�56.27�ล้านบาท�101.50�ล้านบาท�และ�459.21�ล้านบาท�ตามล�าดับ�โดยการเปลี�ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นมี
สาเหตุหลักจากการเพิ�มทุนซึ�ง�TQR�ได้ออกหุ้นสามัญเพิ�มทุนและการจ่ายเงินปันผล�โดยที�ผ่านมา�TQR�มีการเพิ�มทุน
ดังนี��

- ปี�2563�จ ัดสรรหุ้นสามญัเพิ�มทุนจ�านวน�155,000,000�หุ ้น�เพ ื�อเสนอขายให้แกผู่้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน
การถือหุ้น�ในราคาเสนอขายหุ้นละ�0.50�บาท�คิดเป็นมูลค่าการเสนอขาย�77.50�ล้านบาท�

- ปี�2564�จ ัดสรรหุ้นสามญัเพิ�มทุนจ�านวน�60,000,000�หุ ้น�เพ ื�อเสนอขายให้แก่ประชาชนครั �งแรก�(Initial�
Public�Offering�:�IPO)�ในราคาเสนอขายหุ้นละ�5.10�บาท�คิดเป็นมูลค่าการเสนอขาย�306.00�ล้านบาท�

ทั �งนี�ในปี�2562�–�2564�TQR�มีการจ่ายเงินปันผลจ�านวน�55.05�ล้านบาท�107.85�ล้านบาท�และ�41.17�ล้าน
บาท�ตามล�าดบั�

10.3 ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งข ัน�

ธุรกิจประกันวินาศภัยไทยประกอบด้วยบริษัทประกันวินาศภัยจ�านวน�57�บริษัท�โดยแบ่งเป็นบริษัทประกัน
วินาศภัยภายในประเทศจ�านวน�51�บริษัท�บริษัทที�เป็นสาขาต่างประเทศจ�านวน�5�บรษิัท�และบริษัทรับประกันภัยต่อ
จ�านวน�1�บริษัท�

�
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56.01� 55.75� 59.44� 62.42� 65.42� 65.44�
73.28�

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564

รูปแบบธุรกิจ�
บริษัทภายในประเทศ��
(Local�Company)�

บริษัทสาขาต่างประเทศ�
(Foreign�Branches)�

รวม�

บริษัทประกันว ินาศภัย� 51� 5� 56�
บริษัทประกันภยัต่อ�� 1� -� 1�

รวม� 52� 5� 57�

ที�มา:�สมาคมประกันวินาศภัยไทย�ณ�31�กรกฎาคม�2563�
�
จากการที�ธุรกิจของ�TQR�คือการให้บริการเป็นตัวกลางในการจัดหาประกันภัยต่อให้กับบริษัทประกันวินาศ

ภัย�ดังนั �นผลประกอบการของ�TQR�จึงมีแนวโน้มที�สอดคล้องกับการเจริญเติบโตของธุรกิจประกันวินาศภัยไทย�ใน
ปัจจุบันธุรกิจประกันภัยทั �งธุรกิจประกันว ินาศภัยและธุรกิจประกันชีว ิตในประเทศไทยมีการเติบโตอย่างต่อเนื�อง�เป็นผล
มาจากการที�ภาคประชาชนมีความเข้าใจในประโยชน์ของการท�าประกันภัยที�จะช่วยป้องกันความเสี�ยงและสร้าง
หลักประกันที�มั �นคงให้แก่ชีวิตและทรัพย์สิน�ตลอดจนถึงเป็นแหล่งออมเงินที�ส�าคัญอย่างหนึ�ง�นอกจากนี�แล้ว�ประกันภัย
เป็นองค์ประกอบที�ส�าคัญและจ�าเป็นต่อการด�าเนินกิจกรรมต่างๆ�ของภาคธุรกิจและอุตสาหกรรมที�ขยายตัวอย่าง
รวดเร็วในประเทศไทยอีกด้วย�
�

�จ�านวนกรมธรรม์ประกนัภัยรวมทุกประเภทของประเทศไทยปี�2558�-�2564�

�

ที�มา:�ฝ่ายวเิคราะห์ธุรกิจและสถิต�ิส�านักงาน�คปภ.���

�
แม้ว่าอุตสาหกรรมประกันภัยจะได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ�COVID-19�แต่ในภาพรวมยังมีการ

เติบโตอย่างต่อเนื�อง�ในปี�2562�–�2564�เบี�ยประกันวินาศภัยรับรวมทุกประเภทเพิ�มขึ�นจาก�244,055�ล้านบาท�เป็น�
262,746�ล้านบาท�โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี�ยเท่ากับร้อยละ�5.84�ต่อปี�(CAGR)�

(ล้านฉบับ)�
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49.01%

11.89%

11.07%

7.09%

7.13%

3.94%
9.87%

การประกันภัยรถโดยสมัครใจ

การประกันภัยอุบัติเหตุ

การประกันความเสี�ยงภัยทุกชนิดและการประกันภัยทรพัย์สิน

การประกันภัยรถโดยข้อบังคับแห่งกฎหมาย

การประกันภัยสุขภาพ

ประกันอัคคีภัย

การประกันภัยอื�น

�
ที�มา:�กลุ่มสถ ิติธุรกิจประกนัภยั�ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับและส่งเสรมิธุรกิจประกนัภยั�

�

สดัส่วนเบี�ยประกนัวินาศภยัรบัแบ่งตามประเภทธรุกิจประกนัวินาศภยัของประเทศไทยปี 2564�

�

ที�มา:�ฝ่ายวเิคราะห์ธุรกิจและสถิต�ิส�านักงาน�คปภ.���

�
ในปี�2564�มูลค่าเบี�ยประกันภัยรับของธุรกิจประกันวินาศภัยเท่ากับ�262,746�ล้านบาท�โดยมีการประกันภัย

รถยนต์เป็นประเภทธุรกิจประกันวินาศภัยหลัก�มีสัดส่วนเบี�ยประกันภัยเท่ากับร้อยละ�49.01�ของมูลค่าเบี�ยประกัน
วินาศภัยรับรวมทั �งหมด�ขณะที�ประกันภัยอุบัติเหตุและประกันความเสี�ยงภัยทุกชนิดและการประกันภัยทรัพย์สินมี
สัดส่วนร้อยละ�11.89�และร้อยละ�9.87�ของของมูลค่าเบี�ยประกันวินาศภัยรับรวมทั �งหมด�ตามล�าดับ�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

(ล้านบาท)�
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ประกันวินาศภัย ประกันชีวิต

จ�านวนเงินเอาประกนัภยัรวมทุกประเภทของประเทศไทยปี�พ.ศ.�2558�-�2564�

�

ที�มา:�ฝ่ายวเิคราะห์ธุรกิจและสถิต�ิส�านักงาน�คปภ.���

�
ในปี�2562�–�2564�จากข้อมูลของ�คปภ.�พบว่าเงินเอาประกันภัยรวมทุกประเภทเพิ�มขึ�นจาก�119,708,020�

ล้านบาท�ในปี�2562�เป็น�132,875,202�ล้านบาท�ในปี�2564�การปรับเพิ�มขึ�นเป็นการสะท้อนถึงการเติบโตของธุรกิจ
ประกันว ินาศภัยแต่อีกแง่มุมหนึ�งคือการบ่งชี�ถึงความเสี�ยงที�บริษัทรับประกันภัยต้องแบกรับภาระในการจ่ายค่าสินไหม�
ทดแทนมากขึ�น�ซึ�งเครื�องมือส�าคัญในการบริหารความเสี�ยงที�บริษัทประกันภัยนิยมใช้คือการท�าประกันภัยต่อ�
�

เบี�ยประกันภยัต่อรวมทุกประเภทของประเทศไทยปี�พ.ศ.�2558�–�2563�

�

ที�มา:�ฝ่ายวเิคราะห์ธุรกิจและสถิต�ิส�านักงาน�คปภ.����

ในปี�2561�–�2563�จากข้อมูลของ�คปภ.�พบว่าเบี�ยเอาประกันภัยต่อของธุรกิจประกันวินาศภัยเพิ�มขึ�นจาก�
72,148�ล้านบาท�เป็น�73,516�ล้านบาท�ซึ�งเป็นไปในทิศทางเดียวกับการเติบโตของธุรกิจประกันวินาศภัย�อีกทั �งยัง
สะท ้อนถึงความเสี�ยงที�บริษัทรับประกันภัยต้องแบกรับภาระในการจ่ายค่าสินไหมทดแทนมากขึ�น�ซึ�งเครื�องมือส�าคัญใน
การบริหารความเสี�ยงที�บริษัทประกันภัยนิยมใช้คือการท�าประกันภัยต่อ �การประกันภัยต่อเป็นเครื�องมือบริหารความ
เสี�ยงท ี�ส�าคัญมากต่อบร ิษัทประกันภัย�เพราะเป็นวิธีที�จะช่วยกระจายความเสี�ยงให้กับบริษัทประกันภัย��จึงท�าให้บริษัท
ประกันภัยมีศักยภาพเพิ�มมากขึ�นในการรับประกันภัย�อ ีกทั�งยังเป็นการเพิ�มเสถียรภาพให้กับผลการรับประกันภัย�อัน
จะน�าไปสู่ความมั �นคงทางด้านการเงิน�การประกันภัยต่อจึงเป็นปัจจัยที�ช่วยผลักดันให้อุตสาหกรรมประกันวินาศภัย
เติบโตอย่างมั �นคงและยั �งยืน�ส�าหรับการเอาประกันภัยต่อของธุรกิจประกันชีวิตนั �น�ได้ร ับความนิยมน้อยกว่าในธุรกิจ
ประกันวินาศภัย�เนื�องจากการประกันชีว ิตมีระยะเวลาของสัญญาหลายปี�ท�าให้บร ิษัทประกันชีว ิตสามารถน�าเบี�ย
ประกันภัยที�ได้รับไปลงทุนเพื�อสรา้งผลตอบแทนและเป็นการบริหารความเสี�ยงไปในตัวได้��

�

(ล้านบาท)�

(ล้านบาท)�


